IPEK DOGAL ENERJI
KAYNAKLARI
ARASTIRMA VE URETIM
ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 30 EYLUL 2011
ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLAR
VE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR



IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

ICINDEKILER

BILANCOLAR

GELIR TABLOLARI

NAKIT AKIM TABLOLARI

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

NOT 1
NOT 2
NOT 3
NOT 4
NOT 5
NOT 6
NOT 7
NOT 8
NOT 9
NOT 10
NOT 11
NOT 12
NOT 13
NOT 14
NOT 15
NOT 16
NOT 17
NOT 18
NOT 19
NOT 20
NOT 21
NOT 22
NOT 23
NOT 24
NOT 25
NOT 26
NOT 27
NOT 28
NOT 29

NOT 30
NOT 31
NOT 32
NOT 33
NOT 34
NOT 35

NOT 36
NOT 37
NOT 38
NOT 39

NOT 40
NOT 41

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

ISLETME BIRLESMELERI

IS ORTAKLIKLARI

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

FINANSAL YATIRIMLAR

FINANSAL BORCLAR

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

TICARI ALACAK VE BORCLAR

DIGER ALACAK VE BORCLAR

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

STOKLAR

CANLI VARLIKLAR

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

MADDI DURAN VARLIKLAR

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

SEREFIYE

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

TAAHHUTLER

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

EMEKLILIK PLANLARI

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

DIiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

FINANSAL GELIRLER

FINANSAL GIDERLER

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

HISSE BASINA KAZANC

[LISKILT TARAF ACIKLAMALARI

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR



IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 EYLUL 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetim'den
(X1-29 KONSOLIDE) Gecmemis Gecmis
Dipnot 30.09.2011 31.12.2010
Referanslari

VARLIKLAR

Donen Varhklar 748.758.604 418.014.653
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 566.669.569 296.070.357
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10 19.155.665 23.131.381
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 11.974.377 10.210.371
Stoklar 13 96.766.817 58.977.844
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Donen Varliklar 26 54.192.176 29.624.700
(Ara Toplam) 748.758.604 418.014.653
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34

Duran Varhklar 699.671.739 582.630.631
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 459.010 172.549
Finansal Yatirimlar 7 46.000 0
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 537.607.863 422.762.230
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 47.119.128 47.807.742
Serefiye 20 38.498.940 38.525.715
Ertelenmis Vergi Varligt 35 40.749.245 45.214.304
Diger Duran Varliklar 26 35.191.553 28.148.091

TOPLAM VARLIKLAR 1.448.430.343 1.000.645.284



IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 EYLUL 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiLANCO (TL)
(X1-29 KONSOLIDE)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yikimliilikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(Ara toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Mliskin Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yikimliilikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklar
Kidem Tazminat1 Karsiligt
Ertelenmis Vergi Yukimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thra¢ Primleri
Deger Artig Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar/Zararlar
Net Donem Kari/Zarar1
Azinlik Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Denetim'den

Ge¢memis Gecmis
Dipnot

Referanslari 30.09.2011 31.12.2010
150.260.008 161.571.598
8 15.862.626 17.367.483
9 0 0
10 35.253.316 37.638.935
11 19.145.354 48.994.491
12 0 0
21 0 0
35 31.845.558 16.288.217
22 22.989.507 20.615.136
26 25.163.647 20.667.336
150.260.008 161.571.598
34 0 0
61.282.790 55.714.055
8 19.227.237 25.065.902
9 0 0
10 0 0
11 10.149.150 8.503.000
12 0 0
21 0 0
22 25.347.360 16.780.654
24 6.455.898 5.235.696
35 103.145 128.803
26 0 0
1.236.887.545 783.359.631
27 458.073.359 291.894.627
129.892.781 129.892.781
0 0
0 0
0 0
0 0
52.398.472 43.163.409
222.491.305 66.789.072
53.290.801 52.049.365
27 778.814.186 491.465.004
1.448.430.343  1.000.645.284



IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 EYLUL 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)
(X1-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi
Dénem Kary/Zaran

DONEM KARI/ZARARI

Diger kapsamh gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve
Kayiplar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin
Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine {ligkin

Vergi Gelir/Giderleri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Dénem Kary/Zararinin Dagilim

Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim

Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazan¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis

Hisse Basina Kazang

Bagimsiz Denetim'den

Gecmemis Gecmemis Ge¢cmemis Ge¢memis

Dipnot 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-
Referans1  30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010
28 575.620.886 253.433.727  393.395.963 152.013.028
28 (176.396.263) (71.265.415) (143.788.934) (52.307.910)
399.224.623 182.168.312  249.607.029  99.705.118
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
399.224.623 182.168.312  249.607.029  99.705.118
29 (13.148.818) (7.247.930) (11.156.496) (4.355.231)
29 (62.647.526) (22.678.438) (49.850.483) (16.586.505)
29 (17.393.859) (6.264.478) (10.373.096) (4.155.550)
31 3.846.618 1.671.055 3.134.515 683.437
31 (19.043.606) (17.261.484) (3.325.530) (878.613)
290.837.432 130.387.037 178.035.939  74.412.656
16 0 0 0 0
32 58.045.596  26.542.754 38.431.509 13.394.523
33 (25.753.202) (10.415.776) (24.333.831) (6.489.104)
323.129.826 146.514.015 192.133.617 81.318.075
(64.553.435) (26.097.212) (35.728.267) (15.881.116)
35 (62.389.075) (31.487.666) (42.081.469) (18.369.884)
35 (2.164.360) 5.390.454 6.353.202 2.488.768
258.576.391 120.416.803  156.405.350  65.436.959
0 0 0 0
34 0 0 0 0
258.576.391 120.416.803  156.405.350  65.436.959

0

0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
258.576.391 120.416.803  156.405.350  65.436.959
27 205.285.590 95.808.670  116.000.105 47.790.269
53.290.801  24.608.133 40.405.245 17.646.690
27 205.285.590 95.808.670  116.000.105  47.790.269
53.290.801  24.608.133 40.405.245  17.646.690
36 0,0041 0,0019 0,0031 0,0013
0 0 0 0
36 0,0041 0,0019 0,0031 0,0013
0 0 0 0



IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 EYLUL 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI (TL)
(SERI:XI, NO:29 - KONSOLIDE)

Bagimsiz Denetim'den

Ge¢memis Ge¢cmemis

Notlar 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Net Dénem Kari 27 53.290.801 40.405.245
Amortisman ve itfa paylar1 18,19 58.721.099 53.403.680
Kidem tazminatindaki degisim 24 1.220.202 1.074.414
Ertelenmis vergi varliklarindaki degisim 35 4.465.059 (7.271.933)
Ertelenmis vergi yiikiimliiligiindeki degisim 35 (25.658) 144.059
Faiz Gideri 10,33 7.024.373 7.564.860
Faiz geliri 10,32 (29.072.566) (17.123.763)
Gider ve diger karsilik tahakkuklari 22,35 26.498.418 982.067
Ana ortaklik dis1 paylardaki degisim 27 287.349.182 202.714.099
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kar 285.743.054 409.470.910
Ticari alacaklardaki artis / azaliglar 10 3.890.857 (3.798.259)
Diger alacaklardaki artig / azalislar 11 (2.050.467) 23.843.581
Stoklardaki artis / azalis 13 (37.788.973) (3.751.679)
Diger donen varliklardaki artis / azalig 26 (24.567.476) (18.495.725)
Finansal Yatirnmlardaki artis / azalig 7 0 0
Diger duran varliklardaki artis / azalig 26 (7.043.462) (5.997.903)
Ticari borglardaki artig / azalig 10 (2.431.125) (8.594.510)
Diger borglardaki artig / azalig 11 (28.203.972) 40.469.952
Diger yiikiimliiliik ve borglardaki artig / azalig 26 4.496.311 14.027.817
Diger artis / azalig 27 (916.905) 0
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 314.855.698 319.596.002
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Maddi varlik satin alimlari 18 (172.809.619)  (131.765.492)
Maddi olmayan varlik satin alimlar1 19 (617.382) (315.414)
Maddi varlik satisi 18 548.883 34.660
Mali Duran Varlik Alis / Satiglar 20,27 113.785.611 37.788.923
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (59.092.507) (94.257.323)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Faiz 6demeleri 33 (6.405.951) (7.188.026)
Alnan faizler 32 28.585.494 16.646.775
Finansal borg ve yiukiimliiliiklerdeki artig / azalis 8 (7.343.522) (11.608.280)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 14.836.021 (2.149.531)
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis 270.599.212 223.189.148
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 296.070.357 74.154.871
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 566.669.569 297.344.019




IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

30 EYLUL 2011 VE 30 EYLUL 2010 TARIHLERI iTIBARIiYLE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZ SERMAYE DEGISiM TABLOSU (TL)

(SERi:XI, NO:29 - KONSOLIDE)

Sermave Odenmemis  Sermaye Enflasyon  Hisse Senetleri Kardan Ayrilan Gecmis Y1l Dénem Net Toblam
4 Sermaye Diizeltmesi Farklar1  ihrac Primleri Kisitlanmms Yedekler Kar/(Zararlar1) Kari/(Zaran) P

gil?i;:k 2010 Tarihi itibariyle 5 g9 781 0 0 0 17.204.117 43.709.774 190.806.672
Bagli Ortaklik Hisse Satisi (2.290.242) (7.817.650) (10.107.892)
Yedeklere Transfer 26.124.396 (26.124.396) 0
Hisse Seneti Alim Satim Farki 2.125.138 57.030.637 59.155.775
Net donem kar1 / zarari 40.405.245 40.405.245
zngBylé‘l‘; r2°1° Tarihiitibariyle ;59 g9 751 0 0 0 43.163.409 66.798.365 40405245  280.259.800
g;,ﬁ?jj" 2011 Tarihi itibariyle ;.4 g9, 767 0 0 0 43.163.409 118.838.437 291.894.627
Ust Diizey Yéneticilere Odenen

Kot Pagt (815.067) (815.067)
Yasal Yedeklere Alinan 11.359.597 (11.359.597) 0
Hisse Senedi Satiglari (2.124.534) 115.929.370 113.804.836
Diizeltmeler (101.838) (101.838)
Net donem kar1 / zarari 53.290.801 53.290.801
30 Eyliil 2011 Tarihi itibariyle 129.892.781 0 0 0 52.398.472 222.491.305 53.290.801  458.073.359

bakiyeleri

01 Ocak — 30 Eyliil 2011 Hesap dénemine ait hazirlanan konsolide finansal tablolar, Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. Yonetim Kurulu tarafindan
24 Ocak 2012 tarihinde onaylanmugtir.



IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SIRKETI

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALi TABLOLARA

AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
= jsletmenin ticaret iinvan:

Ipek Matbaacilik Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi adiyla 08.01.1985 tarih ve 1174 no’lu Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yayinlanan esas mukavelesi ile 55759 Ticaret Sicil Numarasiyla Anonim Sirket olarak kurulmustur.
Sirketin ad1 10.06.2011 tarihinde tescil edilerek ve 15.06.2011 tarih ve 7837 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde
yayinlanarak Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Aragtirma ve Uretim Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

=  Merkez adresi:

Necatibey Caddesi 56/B Sihhiye/Ankara'dir.

=  Grup Sirketi ise ait oldugu grubun adi

Sirketin 61,48 % oranindaki hissesi Koza-Ipek Holding A.S.’ye aittir.

= lislem gordiigii borsa(lar):

Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitli olup, hisselerinin % 37,75’si halka agik olarak 27.06.2000 tarihinden
itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (IMKB) islem gérmektedir.

=  Faaliyet Konusu

Ana faaliyet konusu; davetiye, tebrik karti, kartvizit, zarf, takvim, ajanda, poster, defter, imsakiye ve benzeri
mamiillerin imalati, yurti¢i, yurtdiginda satiglar1 ve enerji, petrol, dogalgaz ve fosil yakitlar arama ve igletme
faaliyetlerinde bulunulmasi ve bu amaglart gergeklestirmek igin enerji kaynaklart arama isletme faaliyetleri de
sirket ana faaliyet konusunu olusturmaktadir.

Ortakhik yapasi ile isletmede dolayh kontrolii bulunan ortak(lar):

30.09.2011 Pay Oram | 31.12.2010 | Pay Oram
Sermaye (%) Sermaye (%)
Koza-Ipek Holding A.S. 79.858.394 61,48 79.858.394 61,48
Diger (Halka Agik ) 49.034.387 37,75 49.034.387 37,75
Diger 1.000.000 0,77 1.000.000 0,77
TOPLAM 129.892.781 100,00 129.892.781 100,00

=  Kategorileri itibariyle y1l icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi:
30.09.2011 itibariyle grup biinyesinde ortalama ¢alisan sayis1 2.226 kisi (31.12.2010 — 1.737 kisi)’ dir.

*  fsletmenin bagh ortakhklar: ve faaliyet konular

Sirketin bagli ortakliklar1 ve faaliyet konulari asagidaki tabloda gosterildigi gibidir.



IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SIRKETI

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALi TABLOLARA

AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kontrol Oranlar (ipek A.S.)

{nvam 30.09.2011 31.12.2010 _
Dogrudan | Dolayh |Dogrudan| Dolayh Faaliyet Konusu
. Davetiye, Tebrik vb. Kagit-
;(fzz'g‘”ado'“ Metal Madencilik % 52,25 % 52,25 Karton Uriinleri Alim-Satim-
3 A Thtracat ve Maden Isletmeciligi
Insaat, Turizm, Gida,
ATP Ingaat ve Ticaret A.S. % 99,04 % 99,04 | Madencilik, Ticaret, ithalat ve
Thracat
Koza Altin Isletmeleri A.S. % 45,01 % 52,47 | Madencilik
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. % 99,95 % 99,95 | Madencilik
IA(OSza Ipek Gazetecilik ve Yayincilik % 83,76 % 83,76 Basin, Yayin
ATP Havacilik Ticaret A.S. % 99,00 % 99,00 | Hava Tasimacilig
Bugiin Televizyon Radyo ve Prdk. % 99.20 % 98,80 Radyo vevTeIeV|zyon
AS. Yayinciligt
. . Radyo ve Televizyon
9 9
Yasam Televizyon Yaym Hizm. A.S. % 100,00 % 100,00 Yayineili@ ve Produksiyon
Koza Prodiiksiyon ve Tic. A.S. % 99,58 9% 99,58 | Basn, Yaymn, Prodiiksiyon ve
Danigmanlik
Medya ve Reklam Igerik
Rek-Tur Reklam Paz. Ve Tic.Ltd.Sti. % 100,00 % 100,00 | Hazirlamak, Sunmak ve
Pazarlamak
. . o . . Medya I¢cin Arastirmalar ve
* 0, 0,
Ipek Online Biligim Hizm. Ltd.Sti.(*) % 99,99 % 99,99 Ajans Hizmetleri Sunmak
Keyland Turzim Seyh. ve Tic. A.S. % 99,99 % 99,99 | ) urizm, Seyahat ve Otel
Isletmeciligi
IZoSza(ljf)ek Madencilik San.ve Tic. ) % 100,00 Madencilik
ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik 0 )
San.ve Tic. A.S.(**%) Y% 92,00 Gida, Tarim ve Hayvancilik
IZ.OSn.a(k*llekI;:tal Madencilik San. Tic. % 58,00 ) Madencilik
Etkin Oranlan (ipek A.S.)
.. 30.09.2011 31.12.2010
Unvani = <
Dogrudan | Dolayh | Dogrudan | Dolayh
Koza Anadolu Metal Madencilik Isl. A.S. % 52,25 % 52,25
ATP Insaat ve Ticaret A.S. % 51,75 % 51,75
Koza Altin Isletmeleri A.S. % 23,29 % 28,09
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. % 51,72 % 51,72
Koza 1pek Gazetecilik ve Yaymcilik A.S. % 43,34 % 43,34
ATP Havacilik Ticaret A.S. % 51,23 % 51,23
Bugiin Televizyon Radyo ve Prdk. A.S. % 51,33 % 51,13
Yagsam Televizyon Yayin Hizm. A.S. % 51,75 % 51,75
Koza Prodiiksiyon ve Tic. A.S. % 51,53 % 51,53
Rek-Tur Reklam Paz. Ve Tic.Ltd.Sti. % 51,75 % 51,75
Ipek Online Bilisim Hizm. Ltd.Sti.(*) % 51,74 % 51,74
Keyland Turzim Seyh. ve Tic. A.S. % 51,74 % 51,74
Koza Ipek Madencilik San.ve Tic. A.S.(**) - % 23,33
ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik San.ve Tic. A.S.(*¥*%*) % 47,61
Konakli Metal Madencilik San. Tic. A.S. (*¥**%*) % 13,51
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Yukarida yer alan dogrudan bagl ortaklik olan Koza Anadolu Metal Madencilik isl. A.S. ve dolayl bagh ortaklik

Koza Altin Isletmeleri A.S. halka agik sirket olup, diger sirketlerin tamann halka agik olmayan sirketlerdir.
* Yasam Haber Ajansi Ticaret Ltd.Sti. firmasinin Unvani 14.03.2011 tarihinde Ticaret Sicil de tescil ve
18.03.2011 tarihli T.Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanarak ipek Online Bilisim Hizmetleri Ltd.Sti. olarak
degistirilmistir.

** Koza Ipek Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.nin 01.03.2011 tarihinde yapilan Genel Kurulu ile Koza Altin
Isletmeleri A.S. ne devir islemi gerceklesmis, 04.03.2011 tarih ve 7765 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde tescil

islemi ilan olunmustur.

**¥% ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik San.ve Tic. A.S. 22.04.2011 tarihinde Ticaret Sicil de tescil ve
27.04.2011 tarihli T.Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanarak kurulmustur. Gayri faal oldugu i¢in konsolidasyon

kapsamina alinmamustir.

*#%* Konakli Metal Madencilik San. Tic. A.S. 20.05.2011 tarihinde Ticaret Sicil de tescil ve 25.05.2011 tarihli
T.Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanarak kurulmustur. Gayri faal oldugu igin konsolidasyon kapsamina

almmamustir.

= Istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlar:
Yoktur. (31.12.2010:Yoktur.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne gére hazirlannistir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirlige girmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarimi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1t Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan

yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide finansal tablolar
SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, UMS/UFRS’nin
esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve
bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem konsolide

finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S. ve Tiirkiye’de kayith olan Bagl Ortakliklar1 kanuni
finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan

yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

a) 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan Sirket tarafindan uygulanmis, mevcut standartlardaki

degisiklikler ve yeni standartlar:

- UMS 24 (Revize), “iliskili Taraf Agiklamalari”, Kasim 2009 tarihinde yaymlanmistir. Yeni standart 2003
yilinda yaymnlanan UMS 24, “iliskili Taraf Aciklamalari” ortadan kaldirmistir. UMS 24 (Revize)’nin
uygulanmasi 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan donemler ig¢in zorunludur. Revize standart
iligkili taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini a¢iklama zorunlulugunu

ortadan kaldirmustir.

b) 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut standartlardaki
degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili veya finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi

olmadigindan listelenmemistir.
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c)

2011 yilinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut standartlardaki
degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baslayan yillik
donemler icin gecerlidir. Degisiklikler, transfer islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri
ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi
anlagilmas1 amacini tagimaktadir.

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baslayan yillik
donemler icin gecerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz
kalmas1 sebebiyle UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal
tablo yayinlayacagini agiklamaktadir.

UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri” 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler igin gegerlidir.
Degisiklik, makul degeri ile 6lgiilen yatirrm amagh gayrimenkullere iligskin ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik
donemler icin gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yiiriirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net
fonlama temelinde hesaplanmasini 6ngdrmektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler
icin gegerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda
gosterdigi hesaplari potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun
getirilmesidir.

UFRS 9, “Finansal Araglar” 1 Ocak 2013 tarihine kadar gegerli degildir, ancak erken uygulanmasi
miimkiindiir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin
degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin dl¢limiinde ve smiflandirilmasinda yeni
zorunluluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamia alinmasi i¢in belirleyici
unsur kabul ederek varolan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu
durumlarda ek agiklamalar getirmektedir.

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in gecerlidir.
Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliilikleri
vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekei bir bakis acis1 getirmektedir. iki gesit ortak diizenleme
tanimlanmaktadir: ortak faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidayon
yontemine son verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile ilgili Ag¢iklamalar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik
donemler i¢in gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel amacl araglar ve diger bilango dis1
araglar da dahil olmak {izere diger isletmelerde bulundurulan tiim paylarla ilgili aciklama ylikiimliiliiklerini
icermektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler icin gegerlidir.
Standart, tam bir makul deger tanim1 ve tiim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6l¢iim ve agiklamalar kaynagi
saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik donemler i¢in gegerlidir.
Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili hitkkiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan
bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri igermektedir.
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- UMS 28, “Istiraklar ve is ortakliklar1” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler igin gegerlidir.
Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasinin ardindan dzkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve

istirakler ile ilgili yiikiimliilikleri icermektedir.

2.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 ile 2005 yili i¢in Mali Tablolarin Enflasyona Gore Diizeltilmesi
Uygulamasma son verilmistir. SPK tarafindan 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete yayimlanarak
yiriirlige giren Seri:XI No:29 Tebligine iligkin olarak 02.05.2008 tarihinde yapilan agiklamalara istinaden
SPK’nin yukarida belirtilen kararinin gegirliligini korumasi nedeni ile Sirketin mali tablolarinda 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydi ile, UMSK tarafindan yayinlanmis 29 No.lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamis ve dolayisi ile 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde

sona eren hesap donemlerinde enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
2.4 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide bilango ve gelir tablosu asagidaki esaslara gore diizenlenmistir:

Bagli ortakliklar, Ipek A.S.’nin, dogrudan veya diger bagh ortakliklar vasitasiyla, sermaye ve ydnetim iliskileri
gergevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim gogunlugunu segme hakkina veya yonetim

¢ogunluguna sahip oldugu igletmelerdir.

Sirket’in konsolide mali tablolarina dahil edilen bagli ortakliklarin tinvanlari, sermayesi ve sermayeleri iginde ana

ortaklik ile diger baglh ortakliklarin sahip olduklar1 paylar asagidaki gibidir;

30.09.2011
Nominal Dogrudan Dolayh Ana
Ticari iinvam Sermaye Ortakhk Ortakhik Ortakhik
(TL) Pay1 (%) Pay1 (%) | Dis1 Pay (%)
Koza Anadolu Metal Madencilik Isl. A.S. 194.040.000 52,25 47,75
ATP Insaat ve Ticaret A.S. 169.500.000 51,75 48,25
Koza Altin Isletmeleri A.S. 152.500.000 23,29 76,71
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. 16.500.000 51,72 48,28
Koza Ipek Gazetecilik ve Yayincilik A.S. 110.000.000 43,34 56,66
ATP Havacilik Ticaret A.S. 50.000.000 51,23 48,77
Bugiin Televizyon Radyo ve Prdk. A.S. 15.000.000 51,33 48,67
Yagam Televizyon Yayin Hizm. A.S. 110.000.000 51,75 48,25
Koza Prodiiksiyon ve Tic. A.S. 3.600.000 51,53 48,47
Rek-Tur Reklam Paz. Ve Tic.Ltd.Sti. 10.000.000 51,75 48,25
Ipek Online Bilisim Hizm. Ltd.Sti. 2.000.000 51,74 48,26
Keyland Turz.Seyh. ve Tic. A.S. 170.000.000 51,74 48,26
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31.12.2010
Nominal Dogrudan Dolayh Ana
Ticari iinvani Sermaye Ortakhk Ortakhk Ortakhk
(TL) Pay1 (%) Pay1 (%) | Dis1 Pay (%)
Koza Anadolu Metal Madencilik Isl. A.S. 194.040.000 52,25 47,75
ATP insaat ve Ticaret A.S. 169.500.000 51,75 48,25
Koza Altin Isletmeleri A.S. 152.500.000 28,09 71,91
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. 16.500.000 51,72 48,28
Koza Ipek Gazetecilik ve Yayincilik A.S. 100.000.000 43,34 56,66
ATP Havacilik Ticaret A.S. 25.000.000 51,23 48,77
Bugiin Televizyon Radyo ve Prdk. A.S. 10.000.000 51,13 48,87
Yagam Televizyon Yayin Hizm. A.S. 100.000.000 51,75 48,25
Koza Prodiiksiyon ve Tic. A.S. 3.600.000 51,53 48,47
Rek-Tur Reklam Paz. Ve Tic.Ltd.Sti. 10.000.000 51,75 48,25
Yagam Haber Ajansi Ltd.Sti. 2.000.000 51,74 48,26
Keyland Turz.Seyh. ve Tic. A.S. 150.000.000 51,74 48,26
Koza Ipek Madencilik San.ve Tic. A.S. 10.900.000 23,33 76,67

Ana ortaklik Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. ile bagh ortakliklarin (“Grup”) 6denmis
sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama

isleminde,konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari kargilikli indirilmistir.

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi ilke olarak ana ortakligin 6denmis/ ¢ikarilmis sermayesidir; konsolide
bilangoda bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmig sermayesi yer almamustir. Konsolidasyon kapsamindaki baglh
ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitin 6zsermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh
ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide bilangconun 6zkaynaklar hesap grubundan

“Azimik Paylar1” hesap adiyla gosterilmistir.

Ana ortaklik ile bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirinden yapmis olduklart mal ve hizmet satislari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklarin birbirleriyle
olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.
Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklar digindaki paylara isabet eden kistm, Donem Kar/Zararimin Dagilimi grubunun altinda “Azinhk

Paylar1” hesab1 adiyla gosterilmistir.
2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in mali tablolar1 dnceki donemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile; 30 Eyliil 2011 hesap donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide
nakit akim tablosu ve konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ise 30 Eyliil 2010 hesap dénemi ile karsilastirmali

olarak diizenlemistir.
2.6 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve borg¢larin netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmasi ve isletmenin bu yonde bir niyetinin
olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda

mumkiindiir.

2.7 Hasilat

Satig gelirleri, lirliniin teslimi veya hizmetin verilmesi, liriinle ilgili dnemli risk ve getirilerin alictya nakledilmis
olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan
elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine aliman veya alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, indirimler ve iadeler disiildiikten sonraki faturalanmig satis
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bedelinden olugmaktadir. Kira gelirleri donemsel taahhuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemine gore

muhasebelestirilir. Temettii gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

2.8 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net ger¢eklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gergeklesebilir deger, tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, donistiirme
maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stok
maliyeti hesaplama sistemi satha maliyeti olup, Grup stoklarmi agirlikli ortalama maliyet yontemine gore

degerlemektedir.
2.9 Maddi Duran Varhklar

Maden varhiklari:

Maden varliklari; maden sahasi gelistirme, maden haklari, ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri ile maden
sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis maliyetlerden olusmaktadir. Maden
varliklart, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim
giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maden varliklari, iretimin
baslamasi ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar. Maden varliklarinin amortisman giderleri liretim maliyeti ile

iligskilendirilmektedir.

Maden sahasi gelistirme maliyetleri, yeni cevher damarlarimin degerlendirilmesi ile gelistirilmesinin yani sira var
olan cevher damarlarinin iiretiminin devami ve gelistirilmesi amagli yer alt1 galerilerinin a¢ilmasi, kazi yapilmasi,
yollarin yapilmasi gibi maliyetleri de igermektedir. Maden gelistirme maliyetleri, s6z konusu madenden gelecekte
bir ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu, belirli maden alanlari i¢in tanimlanabildigi ve
maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lciilebildigi durumlarda aktiflestirilir. Uretim sirasinda katlanilan maliyetler,
maden sahasiin gelistirilmesiyle birebir iliskili oldugu siirece aktiflestirilir. Uretimle ilgili maliyetler ise gider
olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Gelistirme giderlerinin arastirma ve degerlendirme giderlerinden
ayriminin yapilamadigl durumlarda, s6z konusu gelistirme giderleri olustuklari donemde kapsamli gelir tablosuna

kaydedilir.

Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maden
gelistirme maliyetleri gelecekte ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda
aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate alinarak amortismana tabi tutulur. Maden gelistirme maliyetleri, ilk kayda
alindiklar1 anda ilgili maden alanlari bazinda tanimlanabildigi 6l¢iide boliimlere dagitilir ve her bir maden
sahasindaki boliimler ayr1 ayr1 ekonomik faydalar g6z oniinde bulundurularak iiretim birimleri yontemi ("units of
production method") kullanilarak amortismana tabi tutulur. ilgili madenin émrii siiresince elde edilecek ekonomik
faydalarin artmasimni saglayacak soz konusu madende yapilan bilyliik ¢apta ve Onemli revizyon calismalari,
aktiflestirilir. Bu kapsamda degerlendirilebilecek, biiyiik ¢apta ve dnemli revizyonlar haricindeki bakim ve onarim
giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir. Her bir maden sahasindaki maden
gelistirme maliyetleri; donem igerisinde ilgili madenden ¢ikarilan toplam miktar bazindaki maden miktarinin, s6z
konusu madendeki toplam miktar bazindaki gériiniir ve miimkiin islenebilir geri kalan maden rezerv miktarina
boliinmesi suretiyle bulunan itfa orani iizerinden amortismana tabi tutulur. Her bir maden sahasindaki goriiniir ve
miimkiin rezerv miktarlari, ongdriilebilir gelecekte ekonomik olarak ¢ikarilip islenebilecek bilinen ve Olciilebilen

kaynagi gostermektedir.

Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, donem igerisinde cevher ¢ikarmak i¢in katlanilan maliyetlerden olusmakta
olup madenin kullanilabilir geri kalan omrii baz alinarak hesaplanan ertelenen maden ¢ikarma orami dikkate
alinarak amortismana tabi tutulmaktadir. Ertelenen maden g¢ikarma maliyetleri, tahmin edilen ertelenen maden
¢ikarma oraninin gerceklesen ertelenen maden ¢ikarma oranina boliinmesiyle bulunan oran {izerinden itfa edilir.
Gergeklesen maden ¢ikarma orani, bilango tarihine kadar agik ocaktan ¢ikarilan ve iglenen ton bazindaki kiimiilatif
pasa ve cevher miktarlar1 toplaminin dénem igerisinde agik ocaktan ¢ikarilan miktar bazindaki maden miktarina
bolinmesiyle hesaplanmaktadir. Madenin kullanilabilir geri kalan omrii dikkate alinarak hesaplanan tahmini
maden ¢ikarma orani ise bilanco tarihine kadar agik ocaktan ¢ikarilan ve islenen ton bazindaki tahmini kiimiilatif
pasa ve cevher toplaminin, miktar bazindaki agik ocak rezerv toplamina boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Buna
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istinaden, gerceklesen maden ¢ikarma oraninin, ilgili madenin kullanilabilir 6mrii dikkate alinarak hesaplanan
tahmini maden ¢ikarma oranindan daha yiiksek olmasi durumunda, yil icerisindeki tahmini kiimiilatif pasa ve
cevher c¢ikarmak icin katlanilan maliyetin bir kismi s6z konusuoranlar dogrultusunda aktiflestirilmektedir.
Madenin kullanilabilir 6mrii dikkate alinarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma oraninin, ger¢eklesen maden
cikarma oranindan daha yiliksek olmasi durumunda ise ilgili maliyetler, yukarida belirtilen amortisman orani
dikkate alinarak kapsamli gelir tablosunda iiretim gideri olarak muhasebelestirilir. Madenin kullanilabilir 6mrii
yilda bir kez gbdzden gegirilir ve ertelenen maden g¢ikarma oranindaki degisiklikler ise, ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maden igletme haklar1 ise elde etme maliyetinden finansal tablolara yansitilmakta olup dénem igerisinde yer alt1 ve
acik ocaktan gikarilan miktar bazindaki maden miktarinin, goriiniir ve miimkiin is lenebilir geri kalan miktar
bazindaki maden rezerv miktarina boliinmesi suretiyle bulunan amortisman orani kullanilarak itfa edilmektedir.

Maden sahasi gelistirme aktivitelerine bagli olarak ortaya c¢ikan maden sahalarinin islahi, rehabilitasyonu ve
kapanmasi maliyetleri; madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle muhtemel olan
giderlerin karsiliginin bilango tarihi itibariyle indirgenmis maliyet degerleri {izerinden finansal tablolara
yansitilmasidir. S6z konusu karsiliklar bilango tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orani ve yiikiimliiliik
ile ilgili risk dikkate alinarak, vergi oncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermeyen
iskonto orani ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilanco doéneminde gézden gegirilmektedir. Maden
sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi karsiliginin hesaplanmasinda kullanilan yonetim tahminlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan degisimler, maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetlerine
yansitilir. Ote yandan, her maden igin, ilgili maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetleri;
ilgili madenin kalan ekonomik Omiirlerinin veya dénem igerisinde ilgili agik ocaktan ¢ikarilan miktar bazindaki
maden miktarinin, agik ocak goriinlir ve miimkiin islenebilir geri kalan miktar bazindaki rezerv miktarina
boliinmesi suretiyle bulunan amortisman oranindan diisiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir. Mevcut programlar
kapsaminda cevre kirliliginin 6nlenmesi ve ¢evrenin korunmasina istinaden katlanilan maliyetler olustuklari
donemde gider olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Maden varliklari, deger disiikliigii olabilecegini gosteren durumlarda, birbirlerinden bagimsiz ve en kiiciik
derecede nakit iireten birimler olarak gruplandirilarak geri kazanilabilir tutari ile finansal tablolardaki tasinan
degeri karsilastirilarak UMS 36'ya gore deger diigiikliigii agisindan test edilir. Deger diisiikliigiiniin saptanmasi igin
maden varliklari, nakit iireten birimler bazinda degerlendirilirler. Eger s6z konusu maden varliginin veya o varliga
ait (varligin ait oldugu) nakit iireten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satilmast i¢in gerekli olan
giderler distildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Deger diisiikliigli kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Olusan deger disiikligi
kayb1 her raporlama déneminde gbézden gegirilir ve ilgili varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger disiikliigiiniin kayitlara alinmalarint izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Diger maddi duran varhklar:

Maddi duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizeltilmis baslangi¢ degerleri
ve cari yil girislerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek ifade
edilmislerdir. Amortisman maddi duran varliklarin faydali Omiirleri dikkate alinarak normal (dogrusal)
amortisman yontemine gore hesaplanmaktadir.

Maddi varliklarin ortalama faydali Omiirleri goz Oniine alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagida
belirtilmistir:

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5-25yil
Binalar 10 - 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 3-40y1l
Tasit arag ve geregleri 4-15y1l
Déseme ve demirbaglar 3-15yl

Sirket, yasal kayitlarinda, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 5024 sayili Vergi Usul Kanunu’nda ele alinan enflasyon
muhasebesi uygulamasi kapsaminda tiim sabit kiymetlerini enflasyon diizeltmesine tabi tutmustur. 31 Aralik 2010
tarihli mali tablolarda ise VUK kapsaminda enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasimni degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda

muhasebelestirilmektedir.

2.10 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, 6zel maliyetler ve diger maddi olmayan duran varliklardan
olugsmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
diizeltilmis baslangi¢ degerleri ve cari yil girislerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici
deger kayiplar1 diigiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar 3-20 yil iginde itfa
edilmektedir. Vergi mevzuati ¢ergevesinde yapilan amortisman hesaplamalarinda da aym faydali omiirler ve

dogrusal amortisman yontemi kullanilmaktadir ancak kist uygulanmamaktadir.

2.11 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Konsolide mali tablolarda, iktisap bedeli ile Sirket tarafindan satin alinan sirketin net varliklarinin makul
degerindeki payi arasindaki fark anlamina gelen pozitif serefiye serefiye, aktiflestirilir. Serefiye gibi sinirsiz omrii
olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diistikliigii testi uygulanir ve gerekli gorildigii

takdirde kalic1 deger diisiikliikleri zarar olarak kaydedilir.

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger
s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin
net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin

edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diistiikliigli kaybi, o varligmm geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
distikliigliniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger diistikligii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diisiikligii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitl
degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger distikliigli kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi

halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

2.12 Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahi ve kapanmasi ile ilgili karsihiklar:

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik tutari, yasal
diizenlemelere, teknolojik imkanlara ve Sirket yOnetiminin en iyi tahminlerine goére olusturulmus planlar
dogrultusunda hesaplanmistir. S6z konusu karsiliklar bilango tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz oram
ve yikimlilik ile ilgili risk dikkate alinarak, vergi 6ncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili
riski igermeyen iskonto orani ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango déneminde gézden gegirilmektedir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik
finansal tablolara ilk kez yansitildiginda veya yonetimin tahminlerinde degisiklik oldugunda, ilgili degisiklik
maddi duran varliklar hesap grubu altindaki "maden tesisinin rehabilitasyon maliyeti" icerisinde takip edilir ve
miiteakip donemlerdeki s6z konusu yiikiimliiligiin indirgenmesi gibi diger degisimler ise kapsamli gelir tablosuna

yansitilir.

2.13 Bor¢lanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman

maliyeti, olugtugunda gelir tablosuna yansitilir.

2.14 Finansal Aracglar

Finansal araglar agagidaki finansal varlik ve bor¢lardan olugmaktadir :
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e Nakit ve nakit benzerleri

Kasa, bankalar ve alinan ¢ekler, nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Tiirk Liras1 ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Tiirk Lirasi bakiyeler kayitli degerleriyle,
dovizli bakiyeler ise bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na

cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olugmaktadir. Tiirk Lirasi
mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplart ise bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doéviz kuru

esas alimmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Almnan ¢eklerin vadesi bilango tarihini aganlar ticari alacaklar i¢inde gosterilmis olup devlet i¢ bor¢lanma senetleri
icin borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

ee Makul Deger

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, bilango tarihindeki gecerli kurlardan Tiirk Lirasi’na c¢evrilmis olmasi

sebebiyle, bu varliklarin makul degerlerinin kayith degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alinan ¢eklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden ¢ikarilmalari ve

deger diistikliigii riski olmamasi nedeniyle, makul degerleriyle ayn1 oldugu varsayilmaktadir.

e Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Ana Ortaklik ve bagl ortakliklari tarafindan, alicilara dogrudan mal satmak suretiyle yaratilan

finansal varliklardir. Ticari alacaklar ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutulmustur.

ee Makul Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin, varliklarin makul degerine

esdeger oldugu varsayilmaktadir.

e lliskili Taraflar

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin hissedarlari, yonetim kurulu iiyesi ve genel miidiir gibi ydnetici personeli,
yakin aile {iyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirakler ve ortakliklar iliskili taraf

olarak kabul edilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla

gerceklestirilmistir.
e Ticari Borglar
Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir.

ee Makul Deger

Ticari borglarin vadelerinin bir aydan kisa olmasindan dolayi, kayitli degerlerinin, borglarin makul degerine

esdeger oldugu varsayilmaktadir.

e Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi

sonucu olusan degerlerin etkin faiz orani yontemi ile iskonto edilmis tutarlari ile kayitlarda gosterilmektedir.

ee Makul Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin makul degerinin; bahse konu finansal bor¢larin maliyetine, etkin faiz orani
iizerinden hesaplanip bilango tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz bor¢larimin eklenmesi suretiyle olusturulan

kayitli degerlerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

2.15 isletme Birlesmeleri
Isletme birlesmelerine iliskin agiklamalar Dipnot 3’te yapilmistir.
2.16 Kur Degisiminin Etkileri
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Grup, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde

gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.17 Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Konsolide kar / zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang / zarar, donem net kar / zararinin, dénem boyunca

piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirliklt hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik

olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.18 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde mali

tablo dipnotlarinda agiklanir.
2.19 Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligt
mevcutsa ve yiikiimliiliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olugmasi muhtemel giderleri bugiinkii piyasa
degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige 6zel riskleri de iceren vergi dncesi bir iskonto orantyla
indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. indirgenmenin kullanildig1 durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan
kaynaklanan artig faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin
belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut yikiimliligin ifa edilmesi igin gerekli harcama tutarinin en
gercekei tahmini esas alimir. Bu tahmin yapilirken mevcut tim riskler ve belirsizlikler g6z Oniinde

bulundurulmalidir.

Sarta bagl yikimliiliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
Sarta bagli yiikiimliliik olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin

isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahminin

yapilamadigt durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali tablolarinda karsilik olarak mali

tablolara almnir.
2.20 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem

degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.21 Kiralama Islemleri

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya sdz konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira ddemelerinin
bugiinkii degerinden kiigiik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira siiresi boyunca, her
bir donem icin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani iiretecek sekilde anapara ve finansman
gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii {izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

2.22 iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1, Ipek-Koza Grubu sirketleri; bunlarin yéneticileri ayrica bu sirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. Iliskili

taraflarla olan islemler mali tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2.23 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, bolim bilgileri agiklanmast zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boéliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi bolimler,
Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka bir ekonomik

cevre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik, boliim
hasilatinin biiyiik bir ¢cogunlugunun grup dis1 misterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve grup disi miisterilere
yapilan satislardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen boliim hasilatinin, tim béliimlere
iligkin i¢ ve dig toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuclanan boliim sonucunun
kar elde edilen boliimlerin toplam sonuglart ve zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiytik
olaninin en az %10’una isabet etmesi veya bolim varliklarinin, tiim bdliimlerin toplam varliklarinin en az

%10’unu olusturmasidir.

Grubun ana faaliyet konusu davetiye, basin , madencilik, hava yolu yolcu tagimaciligi ve turizm olup, Sirket’in
satisin1 yaptig1 irlinler /hizmetler grup olarak davetiye, basin, madencilik, tasimacilik ve turizm seklindeki bir

gruplamaya tabi tutulmustur.
2.24 Insaat Sozlesmeleri
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur).
2.25 Durdurulan Faaliyetler
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur).

2.26 Devlet Tesvik ve Yardimlari

5084 Sayili sayili kanunla getirilen vergi ve sigorta primi tesvikleri ile enerji destegi acisindan Devlet Istatistik
Enstitiisii Bagkanliginca 2001 yili i¢in belirlenen fert basina gayri safi yurt i¢i hasila tutari, 1.500 ABD Dolar1 veya
daha az olan iller ile bu iller disinda kalan ve Devlet Planlama Tegkilati Miistesarliginca 2003 yili igin belirlenen
sosyo-ekonomik gelismislik siralamasina gore endeks degeri eksi olan iller kapsaminda yeralan Dolayli Baglh
Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.’nin faaliyet gosterdigi Tokat-Turhal’da ve Dolayli Bagli Ortaklik
Koza Altin isletmeleri A.S.’nin faaliyet gosterdigi Giimiishane’de vergi ve sigorta primi tesvikleri ile enerji

desteginden yararlanmaktadir.

2.27 Yatirinm Amach Gayrimenkuller

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur).

2.28 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle dénem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yikimliligi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiligi dénem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah iizerinden

hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlig1 veya ylkimliliigi, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilangco yontemine goére vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmas: beklenilen vergi oranlari
iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya
aktifi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda
yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi
aktifi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasi olast durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik

yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

Son donemlerini zararla sonucglandirmis olan isletmeler, kullanilmayan mali zarardan veya kullanilmayan vergi
indirim ve istisnalarindan faydalanmaya yetecek kadar yeterli mali karin olusacagi konusunda ikna edici bir kanit
sunabilmeleri veya yeterli vergilendirilebilir gegici farklarin bulunmasi halinde, kullanilmayan mali zararindan
veya kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan kaynaklanan ertelenen bir vergi varligini mali tablolara alir.
Bu tiir durumlarda, ertelenen vergi varliginin tutar1 ve s6z konusu varligin kayitlara yansitilmasini destekleyen

kanitin niteligi hakkinda mali tablo dipnotlarinda agiklama yapilir.
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Tiirkiye’de kurum kazanclar1 30.09.2011 donemi icin % 20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran
31.12.2010 dénemi igin de % 20°dir. Ayrica kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil icinde tiger aylik ara
donemlerde beyan edilen kurum kazanclari iizerinden % 20 oraninda ( 2010 yili i¢in % 20 ) gegici vergi

6denmektedir.

Tirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlardan (vergi matrahindan) mahsup

edilebilmektedir.

2.29 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ylikiimlidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 01.01.2011 tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminati karsiligi, tim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar1 bugiinkii net

degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

2.30 Emeklilik Planlar:
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur).

2.31 Tarimmsal Faaliyetler
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur).

2.32 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un davetiye, basin,
madencilik ve tasimacilik  alanlarindaki faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip

ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
DIPNOT 3 - ISLETME BIiRLESMELERI
30.09.2011

11.08.2010 tarihinde Grubun Bagl Ortakliklarindan Koza Altin Isletmeleri A.S.’nin Yénetim Kurulu karari
geregince, %99,79 orantyla kontrol edilen Sirketin bagl ortakli§1 Koza Ipek Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.nin
(Newmont Altin) 30.09.2010 tarihli bilangosu esas alinarak mevcut aktif ve pasiflerinin, TTK, Kurumlar Vergisi
Kanunu ve SPK’nin ilgili hiikiimleri uyarinca tasfiyesiz infisah yoluyla, bir biitiin halinde devir alinmasi suretiyle,
Sirket ile birlestirilmesine ve SPK’ya konu ile ilgili olarak gerekli basvurularin yapilmasina karar verilmistir. S6z
konusu bagvuru SPK tarfindan 20.01.2011 tarihinde kabul edilmistir. Koza Ipek Madencilik Sanayi ve Ticaret
A.S.nin 01.03.2011 tarihinde yapilan Genel Kurulu ile devir iglemi ger¢eklesmis, 04.03.2011 tarih ve 7765 sayilt

Ticaret Sicil Gazetesinde tescil islemi ilan olunmustur.

Grubun Bagli Ortakliklarindan, ATP Insaat Ticaret ve A.S., sahip oldugu Koza Ipek Madencilik San.ve Tic. A.S.

hisselerini Koza Altin Isletmeleri A.S.’ye devretmistir.

31.12.2010

Grubun Bagli Ortakliklarindan, ATP Insaat Ticaret ve A.S.nin Bagh Ortakliklarindan Koza Altin isletmeleri A.S.
Newmont Altin’nin (27.08.2010 tarihinden itibaren Koza Ipek Madencilik A.S.) %99,84 oranindaki hissesinin
Newmont Overseas ve Canmont Mining ile yapilan “Hisse Alim S6zlesmesine” istinaden 28.06.2010 tarihinde
Newmont Altim1 Koza Altin Tsletmeleri A.S. satmalmistir. Koza altin, %94,84 oranindaki Newmont Altin
hisselerinin toplam satin alim bedeli olan 8.500.000 ABD Dolarinin, 537.780 ABD Dolar1 ve 2.462.220 ABD
Dolarm sirastyla 28.06.2010 ve 02.07.2010 tarihlerinde 6demis, geri kalan 5.500.000 ABD Dolar1 tutarindaki
satin alim bedelinin 3.000.000 ABD Dolari tutarindaki kismi bilango tarihinden itibaren en az bir yil sonrasi i¢in
planlanan Diyadin Projesinin baglamasini miiteakip ve kalan 2.500.000 ABD Dolari tutarindaki kismi ise ikinci

6demeden bir yi1l sonra 6denecektir.

Isletme birlesmelerini konu alan UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, iktisap maliyetinin, iktisap edilen isletmenin
daha onceden finansal tabloalrinda yer almayan duran varliklar da dahil olmak iizere, tanimlanabilir varlik,
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yiktumliilik ve sarta bagli yiikiimliiliikkerin iktisap tarihindeki ger¢ege uygun degerleri belirlenmek suretiyle

muhasebelestirilmesini 6ngdrmektedir.

Grup 28.10.2010 tarihindeki isletme birlesmesinin ilk muhasebelestirmesi ile ilgili ¢aligmalarini tamamlamig olup
UFRS 3 (Revize) de yer alan, isletme birlesmesinden itibaren bir yil ile sinirli olan, dlgme dénemi sona ermistir.
Degerlendirmelerin sonucunda 30.09.2011 tarihi itibariyle Newmont Altinin iktisabindan kaynakli serefiyede

herhangibir deger diisiikliigii beklenmemektedir.

UFRS 3 (Revize)’deki hiikiimler dogrultusunda, kontrol giicii olmayan paylar, iktisap edilen varligin net varliklar
icindeki paylarinin degeri {izerinden degerlendirilmis ve onemlilik ilkesi geregi kontrol giicii olmayan paylar

konsolide finansal tablolara yansitilmamustir.

Newmont Altinin 28.06.2010 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri ile hesaplanan serefiyesi 11.232.184,00 TL,
iktisaptan kaynaklanan varlik ve yiikiimliilikklerin iktisap tarihindeki gercege uygun degeri 1.998.318,00 TL

olmustur.

Grubun Bagl Ortakliklarindan, ATP Insaat Ticaret ve A.S., Newmont Altm’nin (27.08.2010 tarihinden itibaren
Koza Ipek Madencilik A.S.) %0,16 oranindaki hissesinin Newmont Overseas ve Canmont Mining ile yapilan
“Hisse Alim Sozlesmesine” istinaden 28.06.2010 tarihinde 15.090,46 TL’ye satin almistir. 27.08.2010 tarihinde
Ankara 8.Ticaret Mahkemesinin 6z varlik tespiti sonucu s6z konusu %0,16 oranindaki paylar i¢in 11.685,15 TL
daha 6deme yapilmis ve toplam maliyet 26.775,61 TL olmustur. Koza Altin Isletmeleri A.S.nin 01.01.2010-
30.09.2011 hesap donemine ait denetimden gegmis Konsolide Mali Tablolarinda, Koza ipek Madencilik A.S.nin
dzkaynaklarinin tamaminin elemine edilmesi nedeniyle, ATP Ingaat Ticaret ve A.S.nin Koza Ipek Madencilik
A.S.nin sermayesinde sahip oldugu %0,16 oraninda 26.775,61 TL tutarindaki payr Koza Anadolu Metal
Madencilik Isletmeleri A.S.nin 01.01.2010-30.09.2011 hesap donemine ait Konsolide Mali Tablolarinda serefiye

olarak raporlanmustir. 26.775,61 TL “Dipnot 20 Serefiye” dipnotunda raporlanmustir.
DIPNOT 4 - iS ORTAKLIKLARI
Yoktur. (31.12.2010:Yoktur).
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DiPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30.09.2011
Basin Maden Davetiye | Tasimacihik Turizm Ko'nsglldasyon Toplam
Eliminasyonu
Dénen Varliklar 44.427.503  596.976.377 101.385.958 402.243  22.483.885 (16.917.362)  748.758.604
Duran Varliklar 54.942.089  926.579.233 304.206.183  32.722.343 150.094.801 (768.872.910)  699.671.739
TOPLAM VARLIKLAR 99.369.592 1.523.555.610 405.592.141  33.124.586 172.578.686 (785.790.272) 1.448.430.343
Kisa Vadeli Yiukiimlilikler 41.445.923  109.638.865  5.309.769 1.749.265  9.033.547 (16.917.361)  150.260.008
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.420.991 49.726.693  1.457.833 8.619.156 58.117 0 61.282.790
Ozkaynaklar 56.502.678 1.364.190.052 398.824.539  22.756.165 163.487.022 (768.872.911) 1.236.887.545
TOPLAM KAYNAKLAR 99.369.592 1.523.555.610 405.592.141  33.124.586 172.578.686 (785.790.272) 1.448.430.343
30.09.2011
Basin Maden Davetiye Tasmmacihik | Turizm Ko_nsplldasyon Toplam
Eliminasyonu
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 65.309.314  552.444.878 31.781.331 2.171.955 5.247.916 (81.334.508) 575.620.886
Satiglarin Maliyeti (-) (59.906.379) (157.661.723) (26.257.325)  (3.324.335) (9.169.444) 79.922.943 (176.396.263)
BRUT KAR/ZARAR 5.402.935 394.783.155 5.524.006  (1.152.380) (3.921.528) (1.411.565) 399.224.623
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (11.042.731) (1.416.510) (2.248.141) 0 (345.140) 1.903.704 (13.148.818)
Genel Yonetim Giderleri (-) (23.959.017) (32.433.780) (3.886.246) (208.720) (4.373.410) 2.213.647 (62.647.526)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 (17.023.746) (387.438) 0 0 17.325 (17.393.859)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.240.022 1.953.884 2.959.226 0 197.158 (2.503.672) 3.846.618
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.683.016) (16.766.438) (336.157) 0 (207.250) (50.745)  (19.043.606)
FAALIYET KARI/ZARARI (30.041.807)  329.096.565 1.625.250  (1.361.100) (8.650.170) 168.694  290.837.432
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 490.555 57.033.099 4.703.663 2.353.817 3.888.322 (10.423.860) 58.045.596
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-) (2.985.237) (18.977.136) (910.464)  (2.095.288) (1.079.259) 294.182  (25.753.202)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI  (32.536.489) 367.152.528  5.418.449  (1.102.571) (5.841.107) (9.960.984)  323.129.826
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (7.098.659) (58.414.262) (372.506) 220.164 1.111.828 0 (64.553.435)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 0 (62.140.368) (248.707) 0 0 0 (62.389.075)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (7.098.659) 3.726.106 (123.799) 220.164 1.111.828 0 (2.164.360)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI (39.635.148)  308.738.266 5.045.943 (882.407) (4.729.279) (9.960.984)  258.576.391
DONEM KARI/ZARARI (39.635.148)  308.738.266 5.045.943 (882.407) (4.729.279) (9.960.984) 258.576.391
Aznlik Paylar 0 0 0 0 0 205.285.590  205.285.590
Ana Ortaklik Paylari (39.635.148)  308.738.266 5.045.943 (882.407) (4.729.279) (215.246.574) 53.290.801
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31.12.2010
Basin Maden Davetiye | Tasimacihik Turizm EI' mlnasyon. Toplam
Diizeltmeleri

Dénen Varliklar 42502.079  346.507.422 24.339.108 864.474 12.042.642 (8.241.072)  418.014.653

Duran Varliklar 62.497.000 828.784.797 388.601.493 26.262.549 107.197.337 (830.712.545)  582.630.631

TOPLAM VARLIKLAR 104.999.079 1.175.292.219 412.940.601 27.127.023 119.239.979 (838.953.617) 1.000.645.284

Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 41.445.839 72.843.075 41.779.560 4.942.084  8.582.830 (8.021.790)  161.571.598

Uzun Vadeli Yiikimliiliikler 1.159.002 46.002.825 1.265.627 7.257.278 29.323 0 55.714.055

Ozkaynaklar 62.394.238 1.056.446.319 369.895.414 14.927.661 110.627.826 (830.931.827)  783.359.631

TOPLAM KAYNAKLAR 104.999.079 1.175.292.219 412.940.601 27.127.023 119.239.979 (838.953.617) 1.000.645.284

30.09.2010

Basin Maden Davetiye | Tasimaciik | Turizm EI' minasyon Toplam
Diizeltmeleri

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 40.155.128 447.354.885  28.882.857 1.513.997 906.512 (125.417.416)  393.395.963
Satiglarin Maliyeti (-) (43.003.186) (198.827.781) (24.086.660)  (2.997.776) (819.588) 125.946.057 (143.788.934)
BRUT KAR/ZARAR (2.848.058) 248.527.104 4.796.197  (1.483.779) 86.924 528.641  249.607.029
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (10.153.898) (3.318.818) (1.716.727) 0 0 4.032.947 (11.156.496)
Genel Yonetim Giderleri (-) (20.731.750)  (25.902.767) (3.250.671) (121.288) (785.915) 941.908  (49.850.483)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 (10.044.874) (338.722) 0 0 10.500 (10.373.096)
Diger Faaliyet Gelirleri 5.905.428 2.340.562 714.005 21 5.633 (5.831.134) 3.134.515
Diger Faaliyet Giderleri (-) (883.693) (2.283.869) (95.320) 0 (58.668) (3.980) (3.325.530)
FAALIYET KARI/ZARARI (28.711.971)  209.317.338 108.762  (1.605.046) (752.026) (321.118) 178.035.939
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 724.517 47.530.466 3.632.582 1.061.654 327.410 (14.845.120) 38.431.509
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (2.932.651) (18.307.502) (3.088.179)  (1.011.397) (428.750) 1.434.648 (24.333.831)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI ~ (30.920.105)  238.540.302 653.165  (1.554.789) (853.366) (13.731.590)  192.133.617
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 5.985.443 (41.387.824) (780.043) 308.791  145.366 0 (35.728.267)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 0 (41.867.088) (214.381) 0 0 0 (42.081.469)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 5.985.443 479.264 (565.662) 308.791  145.366 0 6.353.202
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/ZARARI (24.934.662) 197.152.478 (126.878)  (1.245.998) (708.000) (13.731.590)  156.405.350
DONEM KARI/ZARARI (24.934.662) 197.152.478 (126.878)  (1.245.998) (708.000) (13.731.590)  156.405.350
Azmlik Paylari 0 0 0 0 0 116.000.105 116.000.105
Ana Ortaklik Paylari (24.934.662) 197.152.478 (126.878)  (1.245.998) (708.000) (129.731.695) 40.405.245




IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SIRKETI

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALi TABLOLARA

AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hazir degerlerin ayrintisi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kasa 309.561 258.231
Bankalar 566.232.501 295.768.104
Diger Hazir Degerler 97.613 12.956
Ozel Kesim Tahvil, Senet, Bonolar1 29.781 29.281
Diger Menkul Kiymetler 113 1.785
566.669.569 296.070.357
Bankalarda bulunan mevduatin ayrintisi asagida sunulmustur:
30.09.2011 (TL)  31.12.2010(TL)
BANKALAR:
A-Vadesiz mevduatlar
-TL cinsinden 1.851.913 1.779.985
-Déviz cinsinden 302.668 13.998.751
Toplam A 2.154.581 15.778.736
B-Vadeli mevduatlar
-TL cinsinden 493.995.781 279.856.579
-D6viz cinsinden 70.082.139 132.789
Toplam B 564.077.920 279.989.368
Bankalar toplam (A+B) 566.232.501 295.768.104
Vade (Giin) 1-30 1-30
Faiz Arahgi ( %) 4,75-9,50 2,45 - 8,95
DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
FINANSAL YATIRIMLAR (Uzun Vadeli) 30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010

ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik San.Tic. A.S.

46.000 -

ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik San.ve Tic. A.S. 22.04.2011 tarihinde Ticaret Sicil de tescil ve 27.04.2011
tarihli T.Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanarak kurulmustur. Dolayli Bagh Ortaklik ATP Insaat ve Ticaret A.S.
yeni kuruluan sirketin % 92 hissesini sahiptir. Gayri faal oldugu i¢in konsolidasyon kapsamina dahil
edilmediginden uzun vadeli finansal yatirimlarda siniflandirilmistir.

DIPNOT 8 — FINANSAL BORCLAR

Cari Donem (30.09.2011)
Anapara Faiz Toplam DeﬁeJ:Eme Tutar
Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari
uUsD 8.470.627 50.196  8.520.823 1,8453 15.723.475
15.723.475
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IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SIRKETI

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALI TABLOLARA
AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Kiralama Bor¢lar1 ( Vadesi 1 Y1)

EUR 55.313 0 55.313 2,5157 139.151
139.151

15.862.626

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Uzun Vadeli Krediler

usD 10.287.041 132.531 10.419.572 1,8453 19.227.237
19.227.237

19.227.237

Onceki Dénem (31.12.2010)

Anapara Faiz Toplam DegKeJ:Eme Tutar
Kisa Vadeli Finansal Borclar
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlar:
usb 10.656.750  230.829 10.887.578 15460  16.832.195
16.832.195
Diger Mali Borclar ( Vadesi 1 Yil)
TL 2.687 0 2.687 2.687
2.687
Finansal Kiralama Bor¢lar1 ( Vadesi 1 Y1l)
EUR 259.919 0 259.919 2,0491 532.601
532.601
17.367.483
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar
Uzun Vadeli Krediler
usb 16.059.677 153.714 16.213.391 1,5460  25.065.902
25.065.902
25.065.902

DIiPNOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2010:Yoktur).

DIPNOT 10 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
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IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SIRKETI

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALi TABLOLARA

AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR (Cari /Dénen Varhklar) 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Ticari Alacaklar* 18.252.436 22.667.840
Alacak Senetleri 992.318 465.734
Alacaklar Reeskontu (-) (213.155) (128.296)
Diger Ticari Alacaklar* 124.066 126.103
Siipheli Ticari Alacaklar 936.100 684.258
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (936.100) (684.258)
19.155.665 23.131.381

TICARI BORCLAR (Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Senetsiz Ticari borglar* 33.939.425 26.149.560
Borg Senetleri 720.000 559.000
Borglar Reeskontu (-) (358.777) (404.283)
Diger Ticari Borglar* 952.668 11.334.658
35.253.316 37.638.935

(*) Bu tutar iginde yeralan iligkili taraflarla ilgili tutarlar Dipnot 37 iliskili Taraf A¢iklamalari dipnotunda

aciklanmistir.

DiPNOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

DiIGER ALACAKLAR (Dénen Varhiklar) 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 87.000 278.153
Bagli Ortakliklardan Alacaklar* 589.324 -
Personelden Alacaklar 364.173 283.753
Diger ¢esitli alacaklar*® 10.933.880 9.648.465
-Vergi Dairesi KDV Alacaklari 9.569.360 8.163.829
-Diger Alacaklar 775.196 1.484.636
11.974.377 10.210.371
DiIGER BORCLAR (Kisa Vadeli ) 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Alman depozito ve teminatlar 5.691 3.479
Ortaklara Borglar* - 33.481.013
Personele Borglar 1.471.113 1.207.014
Diger Cesitli Borglar* 10.114.132 7.852.052
-Yasam TV. A.S. Hisse Alimu ile ilgili kalan bakiye 9.226.500 7.730.300
-Diger Alacaklar 887.632 121.752
Diger Borglar Reeskontu (-) - (985)
Odenecek Vergi ve Fonlar 4.222.067 3.781.495
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 2.887.634 2.296.289
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 142.895 101.530
Diger KDV 301.822 272.604
19.145.354 48.994.491
DiGER ALACAKLAR (Duran Varliklar) 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 459.010 172.549
DiGER BORCLAR (Uzun Vadeli ) 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Diger Cesitli Borglar* 10.149.150 8.503.000
-Koza Ipek Madencilik A.S. Hisse Alimu ile ilgili kalan bakiye — 10.149.150 8.503.000

(*) Bu tutar iginde yeralan iliskili taraflarla ilgili tutarlar Dipnot 37 Iliskili Taraf Ac¢iklamalar1 dipnotunda
acgiklanmustir.
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IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SIRKETI

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALI TABLOLARA
AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31.12.2010: Y oktur).

DIiPNOT 13 - STOKLAR

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

1k madde ve malzeme 31.681.610 21.138.060
Yar1 mamiiller 44.589.805 27.242.195
Mamiiller 13.981.071 6.060.274
Ticari mallar 6.251.885 4.215.292
Diger stoklar 262.446 322.023
96.766.817 58.977.844

DIPNOT 14 — CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2010:Yoktur).

DIiPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2010:Yoktur).

DIiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (31.12.2010:Yoktur).

DIPNOT 17 —- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31.12.2010:Yoktur).

DiPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak — 30 Eyliil 2011 hesap dénemindeki maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maden Varhklar: 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011

Maden Sahasi Gelistirme Maliyeti 173.285.591 28.901.318 0  202.186.909
Ertelenen Maden Cikarma Maliyeti 126.635.848 25.041.495 0 151.677.343
Maden Tesisinin Rehabilitasyonu Maliyeti 27.929.779 11.817.341 1.022.951 38.724.169
Satin Alinan Maden Haklar1 Maliyeti 13.660.305 102.853 0 13.763.158

341.511.523 65.863.007 1.022.951  406.351.579

Birikmis Amortismanlar 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011
Maden Sahasi Gelistirme Maliyeti 75.895.747 13.131.872 0 89.027.619
Ertelenen Maden Cikarma Maliyeti 111.173.958 17.860.540 0 129.034.498
Maden Tesisinin Rehabilitasyonu Maliyeti 20.514.154 6.618.243 167.627 26.964.770
Satin Alinan Maden Haklart Maliyeti 8.010.956 619.835 0 8.630.791
215.594.815 38.230.490 167.627  253.657.678
Maddi Duran Varhklar 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011
Arazi ve Arsalar 28.048.798 657.321 0 28.706.119
Yeralt1 -Yeriistii Diizenleri 57.592.931 11.503.530 0 69.096.461
Binalar 47.634.647 19.456.273 2.692 67.088.228
Tesis, Makina ve Cihazlar 168.082.870 42.127.998 392.754  209.818.114
Tasitlar 42.155.225 4.465.912 1.832.551 44.788.586
Demirbaglar 25.183.923 7.430.547 159.267 32.455.203
Diger Maddi Duran Varliklar 1.134.442 81.191 0 1.215.633
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SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALi TABLOLARA

AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yapilmakta Olan Yatirimlar 110.715.586 73.933.204 51.686.413 132.962.377
480.548.422 159.655.976 54.073.677  586.130.721

Birikmis Amortismanlar 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011

Arazi ve Arsalar 0 0 0 0
Yeralt1 -Yertistii Diizenleri 34.669.643 2.113.503 0 36.783.146
Binalar 8.427.846 2.322.047 22 10.749.871
Tesis, Makina ve Cihazlar 110.553.914 8.249.228 203.330 118.599.812
Tagitlar 15.926.209 3.861.261 1.477.259 18.310.211
Demirbaslar 14.067.559 2.777.697 157.770 16.687.486
Diger Maddi Duran Varliklar 57.729 28.504 0 86.233

183.702.900 19.352.240 1.838.381  201.216.759

Net Defter Degeri 422.762.230  167.936.253 53.090.620  537.607.863

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemindeki maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maden Varhklar: 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011

Maden Sahasi Gelistirme Maliyeti 109.155.120 64.130.471 0 173.285.591
Ertelenen Maden Cikarma Maliyeti 116.179.066 10.456.782 0 126.635.848
Maden Tesisinin Rehabilitasyonu Maliyeti 24.699.839 6.540.954 3.311.014 27.929.779
Satin Alinan Maden Haklar1 Maliyeti 13.198.693 461.612 0 13.660.305

263.232.718 81.589.819 3.311.014  341.511.523

Birikmis Amortismanlar 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011
Maden Sahasi Gelistirme Maliyeti 49.497.139 26.398.608 0 75.895.747
Ertelenen Maden Cikarma Maliyeti 96.872.922 14.301.036 0 111.173.958
Maden Tesisinin Rehabilitasyonu Maliyeti 19.412.103 1.436.160 334.109 20.514.154
Satin Alinan Maden Haklar1 Maliyeti 6.429.428 1.581.528 0 8.010.956
172.211.592 43.717.332 334.109  215.594.815
Maddi Duran Varhklar 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011
Arazi ve Arsalar 28.505.350 639.498 1.096.050 28.048.798
Yeralt1 -Yertistii Diizenleri 46.504.880 11.103.251 15.200 57.592.931
Binalar 36.762.454 10.872.193 0 47.634.647
Tesis, Makina ve Cihazlar 151.908.666 17.525.975 1.351.771 168.082.870
Tagitlar 36.807.450 5.542.201 194.426 42.155.225
Demirbaglar 21.769.931 3.586.895 172.903 25.183.923
Diger Maddi Duran Varliklar 85.177 1.049.265 0 1.134.442
Yapilmakta Olan Yatirimlar 24.325.833 107.315.298 20.925.545 110.715.586

346.669.741 157.634.576 23.755.895  480.548.422

Birikmis Amortismanlar 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011

Arazi ve Arsalar 0 0 0 0
Yeralt1 -Yerdistii Diizenleri 31.425.113 3.247.076 2.546 34.669.643
Binalar 5.958.542 2.469.304 0 8.427.846
Tesis, Makina ve Cihazlar 98.566.136 13.339.549 1.351.771  110.553.914
Tagitlar 11.056.915 5.018.586 149.292 15.926.209
Demirbaglar 11.313.377 2.923.988 169.806 14.067.559
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Diger Maddi Duran Varliklar 42.158 15571 0 57.729
158.362.241 27.014.074 1.673.415  183.702.900
Net Defter Degeri 279.328.626  168.492.989 25.059.385  422.762.230
DiPNOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak — 30 Eyliil 2011 hesap donemindeki maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:
Maddi Olmayan Duran Varhklar 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011
Haklar 7.157.516 19.349 0 7.176.865
Ozel Maliyetler 1.426.423 57.900 0 1.484.323
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 47.968.376 540.133 0 48.508.509
56.552.315 617.382 0 57.169.697
Tiikenme Paylari 01.01.2010 ilaveler Cikiglar 30.09.2011
Haklar 3.740.073 353.429 0 4.093.502
Ozel Maliyetler 776.404 178.867 0 955.271
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.228.096 773.700 0 5.001.796
8.744.573 1.305.996 0 10.050.569
Net Defter Degeri 47.807.742 (688.614) 0 47.119.128
1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap donemindeki maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:
Maddi Olmayan Duran Varhklar 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011
Haklar 6.815.599 341.917 0 7.157.516
Ozel Maliyetler 1.207.636 234.243 15.456 1.426.423
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 47.683.589 284.787 0 47.968.376
55.706.824 860.947 15.456 56.552.315
Tiikenme Paylari 01.01.2010 ilaveler Cikislar 30.09.2011
Haklar 3.138.040 602.119 86 3.740.073
Ozel Maliyetler 577.119 214.740 15.455 776.404
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.229.943 998.153 0 4.228.096
6.945.102 1.815.012 15.541 8.744.573
Net Defter Degeri 48.761.722 (954.065) (85) 47.807.742
DIPNOT 20 — SEREFIYE
e 30.09.2011
Sirket Kars1 Sirket Bakiye
Ipek Dogal Enerji Kaynaklan Arastirma ve ¢ 0 A 12 do1u Metal Madencilik fslt. A.S. 357.880
Uretim A.S.
ATP Ingaat ve Ticaret A.S. Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. 35.335
ATP Ingaat ve Ticaret A.S. Koza Ipek Gazetecilik ve Yaymcilik A.S. 22.725.696
ATP Insaat ve Ticaret A.S. Yagam Televizyon Yaymn Hizm. A.S. 22.898
ATP Insaat ve Ticaret A.S. Keyland Turz.Seyh. ve Tic. A.S. 1.340.095
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Koza Altin Isletmeleri A.S. Mastra Madencilik A.S.. 2.784.852

Koza Altin Isletmeleri A.S. Koza Ipek Madencilik San.ve Tic. A.S. 11.232.184
38.498.940

Sirket Ipek  ATPins. Koza Altm Konsolide
A.S. veTic. A.S. Islt. A.S. Toplam

Koza Anadolu Metal Madencilik Islt. A.S. 357.880 - - 357.880

Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. - 35.335 - 35.335

Mastra Madencilik - - 2.784.852 2.784.852

Koza Ipek Gazetecilik ve Yayincilik A.S. - 22.725.696 - 22.725.696

Yasam Televizyon Yayin Hizm.A.S. - 22.898 - 22.898

Keyland Turizm Seyahat ve Ticaret A.S - 1.340.095 - 1.340.095

Koza Ipek Madencilik San.ve Tic. A.S. - - 11.232.184 11.232.184

Serefiye Toplamlar: 357.880 24.124.024 14.017.036  38.498.940

e 31.12.2010
Sirket Kars1 Sirket Bakiye

Ipek Dogal Enerji Kaynaklart Arastirma ve /2 Anadolu Metal Madencilik fslt. A.S. 357.880

Uretim A.S.

ATP Insaat ve Ticaret A.S. Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. 35.335

ATP Insaat ve Ticaret A.S. Koza Ipek Gazetecilik ve Yayincilik A.S. 22.725.696

ATP Insaat ve Ticaret A.S. Yagsam Televizyon Yayin Hizm. A.S. 22.898

ATP Insaat ve Ticaret A.S. Keyland Turz.Seyh. ve Tic. A.S. 1.340.095

ATP Insaat ve Ticaret A.S. Koza Ipek Madencilik San.ve Tic. A.S. 26.775

Koza Altin Isletmeleri A.S. Mastra Madencilik A.S.. 2.784.852

Koza Altin Isletmeleri A.S. Koza Ipek Madencilik San.ve Tic. A.S. 11.232.184
38.525.715

Sirket Ipek  ATPins. Koza Altm Konsolide
A.S. veTic. A.S. Islt. AS. Toplam

Koza Anadolu Metal Madencilik Islt. A.S. 357.880 0 - 357.880

Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. - 35.335 - 35.335

Mastra Madencilik - 0 2.784.852 2.784.852

Koza Ipek Gazetecilik ve Yayincilik A.S. - 22.725.696 - 22.725.696

Yasam Televizyon Yayin Hizm.A.S. - 22.898 - 22.898

Keyland Turizm Seyahat ve Ticaret A.S - 1.340.095 - 1.340.095

Koza Ipek Madencilik San.ve Tic. A.S. - 26.775 11.232.184 11.258.959

Serefiye Toplamlari 357.880 24.150.799 14.017.036 38.525.715

Serefiye, sektor bazindaki faaliyetleri, ortalama sermaye maliyetleri ve serefiyenin dogdugu
sirketlerdeki 6zsermaye degerleri dikkate alinarak yapilan hesaplama sonucunda deger diisiikliigline

rastlanilmamuistir.

DIPNOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
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DIPNOT 22 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

BORC KARSILIKLARI (Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 30 Eyliil 2011 31 Aralhik 2010
Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 22.989.507 20.615.136

- Rédevans ve devlet maden hakki gider karsiligt 5.975.285 5.934.642

- Cevre rehablhtvasyonu,maden sahalarinin 1slah1 ve maden 9.328.540 6.335.190

kapama karsilig
- Dava karsilig1 7.683.066 8.345.304
- Diger 2.616 -
22.989.507 20.615.136

BORC KARSILIKLARI (Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler) 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Diger Borg ve Gider Karsiliklar 25.347.360 16.780.654

-Cevre rehabilitasyonu,maden sahalarinin 1slahi ve

maden kapama karsilig: 25.347.360 16.780.654

a ) Karsiliklar
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle,

Bagli Ortaklik Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. Siipheli Alacak Karsilig1 olarak 3.896.-TL
karsilik ayrilmustir.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Altin isletmeleri A.S. Rodevans ve devlet maden hakki gider karsiligi olarak
5.975.285.-TL. , Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slaht ve maden kapama karsiligi olarak kisa
vadeli 9.328.540.-TL.Uzun vadeli 25.347.360.-TL. Karsilik ayrilmstir.

Dolayli Bagli Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. Is Mahkemelerinde devam eden davalari igin
435.906.-TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Keyland Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. Telefon gider karsiligi olarak 2.616.-TL.
tutarinda karsilik ayrilmustir.

Dolayli Bagl Ortaklik Koza Ipek Gazetecilik ve Yaymcilik A.S. Siipheli Alacak Karsiligi olarak 455.078.-
TL ve devam eden davalari i¢in 3.320.316.-TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Yasam Televizyon Yayin Hizm. A.S. Stipheli Alacak Karsiligi olarak 111.147.-TL ve
devam eden davalari i¢in 3.817.642.-TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Dolayli Bagh Ortaklik Koza Prodiiksiiyon ve Tic.A.S. devam eden davalari igin 17.550.-TL tutarinda karsilik
ayrilmustir.

Dolayli Baglh Ortaklik Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret LTD.STI. Siipheli Alacak Karsilig1 olarak
365.980.-TL ve devam eden davalari i¢in 20.300.-TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik ipek Online Bilisim Hizm. Ltd.Sti. devam eden davalari i¢in 71.352.-TL tutarinda
karsilik ayrilmustir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle,

Ana Ortakhk
Ana ortakligin diger borg ve gider karsiliklar1 799.690.-TLdir.

Bagh Ortakhk
Bagli Ortaklik Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. Siipheli Alacak Karsilig1 olarak 3.896.-TL
tutarinda karsilik ayrilmustir.
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Dolayli Bagli Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S. Rodevans ve devlet maden hakki gider karsiligi olarak
5.934.642.-TL. , Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islah1 ve maden kapama karsiligi olarak kisa
vadeli 6.335.190.-TL.Uzun vadeli 16.780.654.-TL. Karsilik ayrilmistir.

Dolayli Baglhi Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. Is Mahkemelerinde devam eden davalari igin
653.847.-TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Dolayli Bagh Ortaklik Koza Ipek Gazetecilik ve Yaymcilik A.S. Siipheli Alacak Karsilig1 olarak 366.082.-
TL ve devam eden davalari i¢in 3.097.896.-TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Yasam Televizyon Yayin Hizm. A.S. Siipheli Alacak Karsilig1 olarak 111.147.-TL ve
devam eden davalart i¢in 3.684.668.-TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Prodiiksiiyon ve Tic.A.S. devam eden davalari igin 17.550.-TL tutarinda karsilik
ayrilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret LTD.STI. Siipheli Alacak Karsilig1 olarak
203.134.-TL ve devam eden davalari i¢in 20.300.-TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Dolayli Bagl Ortaklik Ipek Online Bilisim Hizm. Ltd.Sti. devam eden davalar: icin 71.353.-TL tutarinda
karsilik ayrilmistir.

b ) Teminat ve ipotek olarak Ahman Mektup, Cek ve Senetler

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ahman Teminat ve ipotekler:

Teminatlar

Bagli Ortaklik Koza Anadolu Metal Madencilik Islt. A.S. tarafindan kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis olan
teminat tutar1 535.000.-TL dir.

Dolayli Bagli Ortaklik ATP Insaat ve Ticaret A.S. tarafindan teminat olarak 1.075.666.-TL alinmistir.

Dolayli Bagh Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan teminat olarak 12.654.807.-TL. , 12.525.130.-
USD ve 88.000.-EUR alinmustir.

Dolayli Baglh Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. tarafindan teminat olarak 30.000.-TL. Ve
209.000.-USD alinmustir.

Dolayli Bagli Ortaklik Keyland Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. tarafindan teminat olarak 1.496.808.-TL,
3.053.276.-EUR, 18.000.-GBP ve 1.430.571.-USD alinmistir.

Ipotekler
Ana Ortaklik tarafindan kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis olan ipotek tutar1 250.000.-TL dir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ahnan Teminat ve ipotekler:
Teminatlar

Bagli Ortaklik Koza Anadolu Metal Madencilik Islt. A.S. tarafindan kisa vadeli ticari alacaklar igin alinmis olan
teminat tutar1 555.000.-TL dur.

Dolayli Bagli Ortaklik ATP Ingaat ve Ticaret A.S. tarafindan teminat olarak 1.075.666.-TL alinmustir.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan teminat olarak 23.821.488.-TL. , 5.614.563.-
USD ve 294.825.-EUR almmustir.

Dolayli Bagli Ortaklik Keyland Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. tarafindan teminat olarak 1.520.369.-TL,
3.007.122-EUR ve 3.042.678-USD alinmistr.

Ipotekler
Ana Ortaklik tarafindan kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis olan ipotek tutar1 250.000.-TL dir.

¢ ) Teminat ve Ipotek olarak Verilen Mektup, Cek ve Senetler
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle verilen Teminat ve ipotekler:
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Teminatlar
Ana Ortaklik tarafindan kendi lehine 209.836.-TL. tutarlarinda teminat verilmistir.

Bagli ATP Insaat ve Ticaret A.S. tarafindan grup sirketleri Keyland Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. lehine
78.132.-TL. , Rek-Tur Reklam Paz.ve Tic.LTD.STi. lehine 40.975.-TL. , Koza Prodiiksiiyon ve Tic. A.S.
lehine 113.300.-TL. ve Yagsam Televizyon Yaym Hizm. A.S. lehine 214.650.-TL tutarlarinda teminat
verilmistir.

Dolayli Bagh Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan 2.430.902.-TL.ve 30.000.-USD tutarlarinda
teminat verilmistir.

Dolayli Bagl Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. tarafindan kendi lehine 455.150.-TL, tutarlarinda
teminat verilmistir.

Dolayli Bagh Ortaklik Koza ipek Gazetecilik ve Yayincilik A.S. tarafindan kendi lehine 3.477.280.-TL, grup
sirketleri Yasam Televizyon Yayin Hizm. A.S. lehine 86.000.-TL ve Koza Prodiiksiiyon ve Tic. A.S. lehine
32.500.-TL.tutarlarinda teminat verilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik ATP Havacilik Ticaret A.S. tarafindan 735.500.-TL tutarlarinda teminat verilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Yasam Televizyon Yaymn Hizm. A.S. tarafindan tarafindan kendi lehine 107.561.-TL ve
815.616.-USD tutarlarinda teminat verilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Prodiiksiiyon ve Tic. A.S. tarafindan 10.500.-TL tutarlarinda teminat verilmistir.

Ipotekler

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S.’nin aktif degerler {izerindeki ipotek tutarlar1 900.-TL.’dir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle verilen Teminat ve ipotekler:

Teminatlar

Ana Ortaklik tarafindan kendi lehine 209.836.-TL. tutarlarinda teminat verilmistir.

Dolayli Bagl Ortaklik ATP Insaat ve Ticaret A.S. tarafindan grup sirketleri Keyland Turizm Seyahat ve
Ticaret A.S. lehine 151.412.-TL. , Rek-Tur Reklam Paz.ve Tic.LTD.STi. lehine 40.975.-TL. , Koza
Prodiiksiiyon ve Tic. A.S. lehine 113.300.-TL. ve sirketi Yasam Televizyon Yayin Hizm. A.S. lehine
47.150.-TL tutarlarinda teminat verilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan 1.270.382.-TL. ve 60.000.-USD tutarlarinda
teminat verilmistir.

Dolayli Bagl Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. tarafindan kendi lehine 245.560.-TL, tutarlarinda
teminat verilmistir.

Dolayli Bagh Ortaklik Koza ipek Gazetecilik ve Yayincilik A.S. tarafindan kendi lehine 2.019.285.-TL, grup
sirketleri Yasam Televizyon Yayin Hizm. A.S. lehine 94.000.-TL ve Koza Prodiiksiiyon ve Tic. A.S. lehine
32.500.-TL.tutarlarinda teminat verilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik ATP Havacilik Ticaret A.S. tarafindan 735.500.-TL tutarlarinda teminat verilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Yasam Televizyon Yayin Hizm. A.S. tarafindan tarafindan kendi lehine 107.561.-TL ve
815.616.-USD tutarlarinda teminat verilmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Prodiiksiiyon ve Tic. A.S. tarafindan 10.500.-TL tutarlarinda teminat verilmistir.

Ipotekler
Dolayli Bagli Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S.’nin aktif degerler iizerindeki ipotek tutarlar1 900.-TL.’dir.

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle sirketin teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iligkin tablolar
asagidaki gibidir :
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30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler Doviz TL Doviz TL
S Tutan o R Tutarn «
cinsi karsih@r  cinsi karsihigi
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TL 209 836 209836 TL 209.836 209836

TRi'lerin Toplam Tutar
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1
TL 7.783.350 7.783.350 TL 4.869.025 4.869.025

D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar EUR 0 0 EUR 0 0

uSD 845.616 1.384.976 USD  875.616 1.353.702

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar

TL 7.783.350 7.783.350 TL 4.869.025 4.869.025

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: EUR 0 0 EUR 0 0
usD 845.616 1.384976 USD  875.616 1.353.702
Toplam 9.378.162 6.432.563
Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirketin %0.75 % 0,63

Ozkaynaklarina orani

d ) Sarta Bagh Olaylar
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle:
Dolayli Bagli Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. aleyhine agilmis 12 adet is davas1 bulunmaktadar.

Dolayli Bagh Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S.’de de sirket avukatlar1 tarafindan takip edilen 12 adet is
dava dosyasi , 4 adet basin kuruluslari ile ilgili dava dosyasi, 50 adet idari dava dosyasi ve 6 adet te diger
dava dosyasi bulunmaktadir.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Ipek Gazetecilik ve Yayincilik A.S. adina devam eden 250 adet Basi, Idare ve
Is davas1 bulunmaktadur.

Dolayli Bagh Ortaklik Yasam Televizyon Yaym Hizm. A.S. adina devam eden agilmis 170 adet Basin, Idare
ve Is davasi bulunmaktadur.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Prodiiksiiyon ve Tic. A.S. adina agilmis 4 adet is davasi bulunmaktadir.

Dolayli Bagli Ortaklik Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd.Sti. adina agilmig 7 adet is davasi
bulunmaktadir.
Dolayli Bagli Ortaklik Ipek Online Bilisim Hizm. Ltd.Sti. adina acilmuis 6 adet is davasi bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle:
Ana Ortaklik adina agilmis 2 adet vergi davasi bulunmaktadir.
Dolayli Bagli Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. aleyhine agilmis 18 adet is davas1 bulunmaktadar.

Dolayli Bagl Ortaklik Koza Altin sletmeleri A.S.’de de sirket avukatlari tarafindan takip edilen 12 adet is
dava dosyasi , 6 adet basin kuruluslar ile ilgili dava dosyasi, 48 adet idari dava dosyasi ve 10 adet te diger
dava dosyasi bulunmaktadir.
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Dolayli Bagh Ortaklik Koza Ipek Gazetecilik ve Yaymcilik A.S. adina devam eden 226 adet Basin, idare ve
Is davas1 bulunmaktadar.

Dolayli Bagl Ortaklik Yasam Televizyon Yayin Hizm. A.S. adina devam eden agilmis 163 adet Basin, Idare
ve Is davasi bulunmaktadir.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Prodiiksiiyon ve Tic. A.S. adina agilmis 4 adet is davasi bulunmaktadir.

Dolayli Bagl Ortaklik Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret LTD.STI. adina acilmis 7 adet is davasi
bulunmaktadir.

Dolayli Bagli Ortaklik Ipek Online Bilisim Hizm. Ltd.Sti. adina agilnus 6 adet is davas1 bulunmaktadir.

DIiPNOT 23 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur).

DiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminat1 Karsiligt 6.455.898 5.235.696

Kidem Tazminati Karsihgi:

Tiirk kanunlaria gére Grup en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler
icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten 6nceki hizmet siiresiyle
baglantil, baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar
kadardir ve bu miktar 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile

sinirlandirilmagtir.

Kidem tazminati karsilig1 hesaplanmalarinda asagida kriterler dikkate alinmaktadir;

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Kidem Tazminati Tavani 2.731,85 2.623,33
Yillik iskonto Orani % 4,66 % 4,66
Emeklilik Olasilig % 98 - % 99 % 98 - % 99

Yukarida agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un ¢aliganlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiiniin,
bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
tahmini i¢in aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasimi 6ngérmektedir. Buna bagli olarak, toplam
yiuktimliligin hesaplanmasinda her bir sirket icin aktiier varsayimlar ve mevcut yasal ylkimlilikler
kullanilmagtir.

Kidem tazminati karsiliginin 30 Eyliil 2011 donemine ait hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 itibariyle karsilik 5.235.696
Donem igindeki artig 2.024.584
Odenen kidem tazminati (-) (804.382)
30 Eyliil 2011 itibariyle karsiik 6.455.898

Kidem tazminati kargiliginin 31 Aralik 2010 donemine ait hareketleri asagidaki gibidir:
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1 Ocak 2010 itibariyle karsilik 3.615.338
Donem icindeki artig 2.496.707
Odenen kidem tazminat (-) (876.349)
31 Aralik 2010 itibariyle karsihk 5.235.696
DiPNOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur).
DIiPNOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DiGER DONEN VARLIKLAR 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Verilen Siparis Avanslari 14.659.514 3.109.829
Gelecek aylara ait giderler 1.592.158 2.839.144
Gelir Tahakkuklar1 952.800 328.872
Devreden KDV 27.728.726 22.596.997
Diger KDV 4.702.525 396.148
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.294.843 15.195
Is avanslar 2.231.997 159.636
Personel avanslari 101.106 178.879
Yayin yapim Programlart 928.507 -
54.192.176 29.624.700
DiGER DURAN VARLIKLAR 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Verilen Siparis Avanslari(M.D.V.) 32.903.782 27.645.922
Verilen Siparis Avanslari(M.0.D.V.) 10.000 -
Gelecek Yillara Ait Giderler 2.271.771 502.169
35.191.553 28.148.091
DIGER YUKUMLULUKLER (Kisa Vadeli ) 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Alman Siparis avanslari 7.612.457 17.743.601
Gelecek Aylara Ait Gelirler 12,574 58.333
Gider Tahakkuklari 17.538.616 2.865.402
Rodevans ve Devlet Maden Hakki Gider Karsiligi 10.877.286 -
Film, Program ve Yayin Gider Karsiligi 3.933.026 2.419.625
Personel Tkramiye Karsilig 2.700.399 -
Elektrik Gideri Karsilig1 - 422.316
Diger Gider Karsiliklar 27.905 23.461
25.163.647 20.667.336

DIiPNOT 27 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle enflasyona gore diizeltiimemis kayith sermayesi

asagida belirtilmistir:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kayith sermaye tavam 400.000.000 170.000.000
Sermaye 129.892.781 129.892.781
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Sirketin 24.08.2010 tarihinde yaptigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda kayitli sermaye tavaninin,
170.000.000 TL’den 400.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi kararlagtirilmistir. Kayitli sermaye tavaninin artirilmasia
iliskin izin, Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigiiniin 03.08.2010 tarih ve 4315 sayili yazist
ile alinmig, Sermaye Piyasasi Kurulunun 15.07.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-952/7352 sayili yazisi ile de
onaylanmustir. 2010 y1l1 icinde 6denmis sermayede bir artig gerceklesmemistir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle sermayenin % 5 ve daha fazlasina sahip ortaklarin dokiimii agsagidaki gibidir.

Adi Soyady/Unvam Pay Oram (%) Pay Tutar1
Koza-ipek Holding A.S. 61,48 79.858.394
Halka Arz Edilen 37,75 49.034.387
Ipek Ailesi 0,77 1.000.000

100,00 129.892.781
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sermayenin % 5 ve daha fazlasina sahip ortaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

Ad1 Soyad/Unvam Pay Orami (%) Pay Tutan
Koza-ipek Holding A.S. 61,48 79.858.394
Halka Arz Edilen 37,75 49.034.387
Ipek Ailesi 0,77 1.000.000

100,00 129.892.781

Sermayeyi Temsil Eden Hisse Senetlerine Taninan Imtiyazlar

Grup Nama/Hamiline Nominal Degeri (TL) Imtiyaz Tiirii (*)
A Nama 11.026.125 3-4
B Hamiline 25.727.625 3
C Hamiline 93.139.031 -

(*) Imtiyaz Tiirii :
1) Kar Pay1 imtiyazi
2) Oy imtiyaz:
3)  Yoénetim Kurulu Segiminde Imtiyaz
4)  Denetim Kurulu Seciminde Imtiyaz
5)  Yeni Pay Alma Imtiyaz1 Hisse Devri vb. Kisitlamalar
6) Diger imtiyazlar

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar donem net karmnin %5’i
oranminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini asan tiim kar pay1
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kardan ayrilmis kisitlnmis yedeklerin ayrintisina asagida yer verilmistir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Diger Sermaye Yedekleri 26.403.239 26.403.239
Yasal Yedekler 25.995.233 16.760.170
52.398.472 43.163.409

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 8 Ocak 2008 tarihli 4/138 sayil karar1 geregince 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere paylar1 borsada iglem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar dagitim orani % 20 (2006:
%20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagl olarak
nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine;
belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut &denmig/cikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmast
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durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir
onceki doneme iliskin temettii dagitimimi gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar “eski”
ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklar birinci temettiiyili nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir. 1 Ocak
2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gore

“Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi): - “Odenmis
Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden
sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle; - “Kardan Ayrilan Kisitlanmis

2999

Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye
artirtrmina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”, iligskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Yukaridaki hususa gore Grubun Seri XI, No:29 sayili Teblig’e gore kar dagitiminda baz alinacak Ozkaynak
tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Gegmis Yillar Karlari1 / ( Zararlari ) 53.290.801 42.049.365
Net Dénem Kari 222.491.305 66.789.072
Kar dagitimina esas olan toplam 6zkaynak 275.782.106 108.838.437
Ana Ortakhk Disi Paylar
Ana ortaklik digt paylar asagidaki gibidir.
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Ana Ortaklik Dis1 Paylar (Ozkaynaklardan) 778.814.186 491.465.004
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Ana Ortaklik Dig1 Paylar (Donem Faaliyet sonuglarindan) 205.285.590 116.000.105

31.12.2010 :
Koza Altin A.S. Hisse Senetlerin Alim ve Satimi :

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. 2.912.061,131 Lot, Bagl Ortaklik Koza Anadolu Metal
Madencilik Isletmeleri A.S. tarafindan 3.033.395,212 Lot ve Bagl Ortaklik ATP Insaat ve Ticaret A.S. tarafiniz
5.441.537,898 Lot IMKB’dan hisse seneti satin alinmustir.

Kisa vadeli finansal yatirimlar hesabinda raporlanan hise senetleri ile ilgili olarak T.C.Bagbakanlik Sermaye
Piyasast Kurulunca gonderilen 13.01.2012 tarih ve 73-527 sayili yazida; 13.01.2012 tarih ve 1/5 sayili
toplantisinda “Sirketin 01.01.2009-31.12.2009 ve izleyen hesap donemlerine iliskin finansal tablolarinin
incelenmesi neticesinde; 31.03.2010, 30.06.2010, 30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, 30.06.2011 wve
30.09.2011 tarihli finansal tablolarin, halka arz gelirleri ile halka arz sirasinda ve sonrasinda alinan ve daha sonra
satilan Koza paylarinin hatali muhasebelestirilmesi nedeniyle UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” hiikmlerine uygun olarak diizeltilmesi, bagimsiz denetime veya sinirl
incelemeye tabi olan donemlerin bagimsiz denetimden gegirilmesi ve diizeltilen tim finansal tablolarin bir ay
icinde kamuya agiklanmasi gerektigi hususu” Sirkete bildirilmistir.

Grup Sirketlerinden Koza Altinin stabilizasyon amacgli Grup sirketlerince satinalinan hisse senetleri, UMS 1
Finansal Tablolarin Sunulugu hiikiimleri dogrultusunda Finansal Tablolarin Ger¢ege Uygun Sunulmasi ilkesi
geregince “Finansal Yatirim” olarak degerlendirilmis ve yapilan uygulama bagimsiz denetimden de ge¢mistir.
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Ancak SPK, hisse Koza Altimin hisse senetlerinin Grup Sirketlerince alim ve satim islemlerini UMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar hiikiimleri dogrultusunda degerlendirmis ve belirtilen islemin 6zkaynak
yontemine gore raporlanmasi gerektigi hususunu Sirkete bildirmistir. Bu nedenle s6z konusu hisse senetlerinin
alim satimi1 UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar hiikiimleri dogrultusunda degerlendirilmis ve

raporlanmistir.

DIPNOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Yurti¢i Satiglar
Yurtdig1 Satiglar
Diger Gelirler
Satistan Tadeler (-)
Satis Iskontolari (-)
Diger indirimler (-)

Satis Gelirleri (net)

Satilan Mamiiller Maliyeti (-)

Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)

Satilan Hizmet Maliyeti (-)

Satislarin Maliyeti (-)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
544.683.857 300.763.005
34.975.911 95.443.256
2.038.625 2.239.227
(4.650.943) (3.838.051)
(137.361) (38)
(1.289.203) (1.211.436)
575.620.886 393.395.963
(142.068.129) (115.172.155)
(12.739.243) (22.248.943)
(21.588.891) (6.367.836)
(176.396.263) (143.788.934)

DIPNOT 29 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 17.393.859 10.373.096
-Ilk madde ve malzeme giderleri 15084 5.304
-Personel iicretleri 268702 195.913
-Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 17102270 10.085.205
-Cesitli giderler 7454 85.859
-Vergi, resim, harg ve kesintiler 349 815
-Amortisman giderleri 0 0
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 13.148.818 11.156.496
-[lk madde ve malzeme giderleri 186.433 145.042
-Personel iicretleri 2.079.100 1.850.686
-Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.673.315 5.559.081
-Cesitli giderler 5.858.525 3.486.181
-Vergi, resim, har¢ ve kesintiler 115.529 5.449
-Amortismanlar 235.916 110.057
Genel Yonetim Giderleri 62.647.526 49.850.483
-[lk madde ve malzeme giderleri 902.030 488.531
-Personel iicretleri 34.127.030 25.902.244
-Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 11.121.044 10.563.797
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-Cesitli giderler 11.513.775 8.851.462
-Vergi, resim, har¢ ve kesintiler 1.865.345 1.359.543
-Amortisman giderleri 3.118.302 2.684.906
Faaliyet Giderleri 93.190.203 71.380.075

DIiPNOT 30 — NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

ik madde ve malzeme giderleri 1.103.547 638.877
Personel iicretleri 36.474.832 27.948.843
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 32.896.629 26.208.083
Cesitli giderler 17.379.754 12.423.502
Vergi, resim, har¢ ve kesintiler 1.981.223 1.365.807
Amortisman giderleri 3.354.218 2.794.963
93.190.203 71.380.075

DIiPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIiDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Konusu Kalmayan Karsiliklar 10.709 155.224
Faal.llgili Diger Gelir ve Karlar 1.719.490 2.163.531
Diger Gelir ve Karlar 2.116.419 815.760
3.846.618 3.134.515
Diger Faaliyet Giderleri

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Komisyon Giderleri 935.872 134.816
Karsilik Giderleri 253.842 185.218
Faaliyetlerle ilgili Diger Gider ve Zararlar 138.859 1.383.111
Onceki Dénem Gider ve Zararlar1 46.888 52.544
Bagis ve Yardimlar 16.500.000 -
Diger Gider ve Zararlar 1.168.145 1.569.841
19.043.606 3.325.530

DiPNOT 32 - FINANSAL GELIRLER
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Faiz Gelirleri 28.585.494 16.646.775
Menkul Kiymet Satig Karlari 717 381
Kambiyo Karlari 28.972.313 21.377.288
Reeskont Faiz Gelirleri 487.072 407.065
58.045.596 38.431.509

DIiPNOT 33 - FINANSAL GIiDERLER
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Kambiyo Zararlari 18.780.950 16.881.980
Reeskont Faiz Giderleri 566.301 263.825
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri 6.405.951 7.188.026
25.753.202 24.333.831
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DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur).

DIPNOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Donem Kart Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklar 72.388.761 73.821.513
Donem Kar1 Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler (-) (40.543.203) (57.533.296)
31.845.558 16.288.217

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S.’nin
1.514.498 TL , Bagli Ortaklik Koza Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A.S.’nin 3.295.031 TL , Dolayl Bagh
Ortaklik ATP Insaat ve Ticaret A.S.’nin 5.438.864 TL , Dolayl Bagl Ortakliklardan Koza Altin Isletmeleri
A.S.’nin 60.045.317 TL ve Dolayli Bagli Ortakliklardan Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.’nin 2.095.051 TL
Dénem Kart Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Karsiligi bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Baglh Ortaklik Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.’nin 129.713 TL ,
Bagh Ortaklik ATP Insaat ve Ticaret A.S.’nin 16.188.134 TL , Dolayli Bagh Ortakliklardan Koza Altin Isletmeleri
A.S.’nin 56.802.236 TL ve Dolayh Bagli Ortakliklardan Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.’nin 701.430 TL
Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargiligi bulunmaktadir.

Ertelenmis Vergi

Grup ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Muhasebe Standartlari ve yasal mali
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

Gegici farklar tizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varligi ve ylikimliligi icin
uygulanacak vergi orani1 30 Eyliil 2011 igin % 20°dir. ( 31 Aralik 2010 igin % 20°dir.)

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Altin isletmeleri A.S. firmasinda yeralan Kullanilabilir Yatirrm Tesvikinden Dogan
Gegici Farklar i¢in % 60 oraninda ertelenmis vergi ayrilmistir.

30 Eylill 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimlilikklerinin yiiriirlikkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Ertelenen Vergi Varligi 40.749.245 45.214.304
Ertelenen Vergi Yikimliligi (103.145) (128.803)
Ertelenen Vergi Varhig - Net 40.646.100 45.085.501

Toplam Gegici Farklar Ertelenen Vergi Varh@

(Yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Maddi ve Maddi Olmayan

Duran Varliklar (4.514.861) 13.812.932 (902.972) 2.762.586
Kullanilan Yatirim Tesvik 39.066.932 1.565.188 8.240.159 939.113
Stoklar 17.889.994 14.717.093 3.577.999 2.943.419
Roédevans Gider Karsiligi - 3.859.338 - 771.868
Bagli Sirketler 1.471.142 1.470.414 294.228 294.083
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Kidem tazminati karsilig1 6.437.471 5.235.695 1.287.494 1.047.139
Alacak Reeskontu 213.155 127.082 42.631 25.417
Borg¢ Reeskontu (358.777) (404.283) (71.755) (80.857)
Gegmis Y1l — Mali Zararlar 136.852.784 179.326.257 27.370.557 35.865.251
Diger 4.038.795 2.587.407 807.759 517.482
201.096.635 222.297.123 40.646.100 45.085.501
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklar 62.389.075 42.081.469
Ertelenmis Vergi Karsilig 2.164.360 (6.353.202)
64.553.435 35.728.267
DIPNOT 36 — HISSE BASINA KAZANC
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Net Dénem Kari 53.290.801 40.405.245
Her biri 0,01 TL nominal degerli hisse sayisi 12.989.278.070 12.989.278.070
Hisse Basina Kazang (TL) 0,0041 0,0031

30 Eyliil 2011 déneminde 0,01 TL nominal degerdeki hisse bagna 0,0041 TL donem kari isabet etmis olup, 30
Eyliil 2010 déneminde 0,01 TL nominal degerdeki hisse basina 0,0031 TL donem kari isabet etmistir. Kar dagitinu
i¢in, oncelikle Tirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar {izerinden yedek akce ayrilmasi, Teblig
uyarinca diizeltilmis mali tablolarda bulunan net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net

dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamamu, yasal kayitlarda yer alan
kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

DIPNOT 37 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

tutardan karsilanamiyorsa yasal

Doénem sonlari itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile dénem iginde iliskili

taraflarla yapilan 6nemli islemlerin dzeti asagida verilmistir.

e iliskili taraflardan alacaklar

(Kisa Vadeli) 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Alacak) 11.910 -
ATP Koza Gida A.S. (Ticari Olmayan Alacak) 603.114 -

615.024 -

30.09.2011 Tarihinde ortaklardan alacaklara etkin faiz oran1 TL alacaklar i¢in % 7,00 ABD Dolar1 ve AVRO
cinsinden olan alacaklar i¢in sirastyla % 0,3743 ve % 1,4950 olarak hesaplanan faiz tutari mali tablolara
almmugtir. 30.09.2011 Tarihinde ATP Koza Gida A.S.’den olan alacaklara 2.094 TL faiz tahakkuk ettirilmistir.

31.12.2010 tarihindeki ortaklardan alacaklar ticari nitelikte oldugundan etkin faiz orani uygulamasi

yapilmamustir.

e iliskili taraflara borclar

(Kisa Vadeli) 30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Borg) 125.045 -
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Olmayan Borg) - 33.342.870

125.045 33.342.870

30.09.2011 tarihindeki ortaklara olan borglar ticari nitelikte oldugundan
yapilmamustir.
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31.12.2011 Tarihinde ortaklara olan borglara etkin faiz orant TL borglar i¢in % 7,45 , ABD Dolart ve AVRO
cinsinden olan borglar i¢in sirasiyla % 1,006 ve % 0,303 olarak hesaplanan faiz tutar1 mali tablolara alinmistir.
31.12.2011 Tarihinde Koza Ipek Holding A.S.’ne olan borglara 2.394.655 TL faiz tahakkuk ettirilmistir.

e Mal ve hizmet alimlar: (¥)

30.09.2011
Adi Soyadi/ Ortak /istirak/ ALIS SATIS
o Bagh Ortakhk  Tutar  oplamTutar - .. Toplam Tutar
Ticaret Unvani I¢indeki Pay (%) I¢indeki Pay (%)
;Z;’j:n'fgf“f'su Metal Bagli Ortaklik ; . 5.978.701 26
ATP Ins.ve Tic. A.S. D.Bagl Ortaklik - - 1.535 1
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagh Ortaklik - - 3.917 1
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagl Ortaklik - - 159.214 1
Koza Ipek Gazetecilik D.Bagl Ortaklik - - 15.974.158 68
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.S.  D.Bagl Ortaklik - - 20.616 1
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagl Ortaklik - - 173.704 1
ATP Havacilik Tic.A.S. D.Bagl Ortaklik - - 523 1
ATP Koza Gida A.S. D.Bagl Ortaklik - - 13.878 1
30.09.2010
Ad1 Soyad1/ Ortak /istirak/ ALIS SATIS
) i Bagh Ortakhk  Tutar | Toplam Tutar Tutar . Toplam Tutar
Ticaret Unvam Icindeki Pay (%) Icindeki Pay (%)

I\'Z;’;:nfgf‘f'su Metal Bagh Ortaklik : i 6.537.260 32
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagli Ortaklik - - 3.811 1
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagl Ortaklik - - 89.991
Koza Ipek Gazetecilik D.Bagl Ortaklik - - 11.641.820 58
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.S.  D.Bagl Ortaklik - - 32.405 1
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagli Ortaklik - - 120 1
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagli Ortaklik - - 150

o iliskili taraflarla yapilan diger islemler (*)
30.09.2011

Alnan Faiz, Kira Ve Benzerleri

Ad1 Soyad1/ Ortak /istirak/  Almnan Faiz, Kira Ve Toplam Tutar

Tutar

Ticaret Unvam Bagh Ortakhik Benzerlerinin Tiirii icindeki Pay1 (%)
Koza ipek Holding A.S.  Ortak Kira 21.600 1
ﬁ;jﬁn@f‘fg Metal  posii Ortakiik Kira 81.000 6
Atp Ing.ve Tic. A.S. D.Bagli Ortaklik Kira 22.500 2
Koza Altin slt. A.S. D.Baglh Ortaklik Kira 1.485.000 87
Ozdemir Antimuan A.S.  D.Bagh Ortaklik Kira 12.600 1
ATP Havacilik Tic.A.§.  D.Bagl Ortaklik Kira 18.000 1
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagl Ortaklik Kira 2.840 1
Keyland Tur.Seyh.A.S.  D.Bagli Ortaklik Kira 9.900 1

1.653.440
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Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri

Adi Soyadi/ Ortak/istirak/  Odenen Faiz, Kira Ve Tutar Toplam Tutar
Ticaret Unvam BaghOrtakhk Benzerlerinin Tiirii icindeki Pay1 (%)
Koza Anadolu Metal . .
Madenleri A.S. Bagli Ortaklik Kira 177.562 100
Koza Ipek Gazetecilik D.Bagli Ortaklik flan 1.600 66
Koza Anadolu Metal o .
Madenleri A.S. Bagli Ortaklik Faiz 29.582 5
Koza-Ipek Holding A.S. Ortak Faiz 575.227 95
783.971
30.09.2010
Alman Faiz, Kira Ve Benzerleri
Ad1 Soyadi / Ortak /istirak/  Ahnan Faiz, Kira Ve Tutar Toplam Tutar
Ticaret Unvam Bagh Ortakhk Benzerlerinin Tiirii I¢indeki Pay1 (%)
Atp Ing.ve Tic. A.S. D.Bagli Ortaklik Faiz 134.523 11
Koza Anadolu Metal A.S. Bagl Ortaklik Faiz 46.872 4
Koza Ipek Gazetecilik D.Bagli Ortaklik Faiz 966.191 81
Atp Ins.ve Tic. A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 4.922 13
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagli Ortaklik Kira 9.493 25
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagli Ortaklik Kira 3.713 10
ATP Havacilik Tic.A.S. D.Bagli Ortaklik Kira 2.475 7
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagli Ortaklik Kira 2.582 7
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagli Ortaklik Kira 3.637 10
1.174.408
Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri
Adi Soyad / Ortak/istirak/ Odenen Faiz, Kira Ve Tutar Toplam Tutar
Ticaret Unvam BaghOrtakhik  Benzerlerinin Tiirii icindeki Pay1 (%)
Koza Anadolu Metal 9 .
Madenleri A.S. Bagli Ortaklik Kira 161.420 100
Koza-Ipek Holding A.S. Bagli Ortaklik Faiz 1.837.008 100
1.998.428

(*) Ana ortaklik Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S.’nin iliskili firmalarla olan islemleri

sunulmustur.

e Bagis ve Yardimlar

Altin Koza Universitesi’ne 30.09.2011 Tarihi itibariyle 16.500.000 TL tutarinda bagisda bulunulmus olup, s6z
konusu tutarin tamami 30.09.2011 dénemi itibariyle sona eren gelirtablosunda diger faaliyet giderleri altinda

muhasebelestirilmistir.

¢ Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle iist diizey yoneticilere cari donemde
konsolideye tabi sirketler dahil saglanan ticret tutar1 6.644.171.- TL’dir. (31.12.2010 : 7.278.506.-TL)

DIPNOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYi

e  Yabanci Para Riski
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Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor
tarihi itibariyla bakiyeleri asagida aciklanmistir. Ana Ortaklik ve bagli ortakliklari, doviz cinsinden bor¢lu veya
alacakli bulunulan meblaglarla ilgili olarak; Tiirk Liras1 karsisinda s6z konusu dovizlerin kurlarinda degismeler
olmast durumunda doviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun, stirekli
analiz ve takip edilmesi ile smirlandirilmaktadir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarinin kur riski duyarlilik analizi asagidaki gibidir;

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle tiim yabanci paralar, TL karsisinda % 10 deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net parasal pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki kari/zarar
sonucu vergi O6ncesi kar/zarar 3.800.520 TL (31 Aralik 2010 — 3.059.850 TL) daha yiiksek/diisiik olacakt1.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarinin 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle doviz cinsinden varlik
ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir (TL);

e Toplam Bazinda (TL) ;

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

A.Do6viz Cinsinden Varliklar 104.541.921 37.590.060
B.D6viz Cinsinden Yukiimliiliikler (66.339.329) (68.190.519)
Net Doviz Pozisyonu (A-B) (38.202.592) (30.600.459)

e Doéviz Bazinda Ayrintil;

30.09.2011
ABD DOLARI AVRO GBP DIGER TOPLAM
0z 0z 0z
DOViz T pOViz T pOViz T T T
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 38.920.147  71.819.348 1.142.395 2.873.922 15175  43.833 107.672  74.844.775
Nakit ve Nakit Benzerleri 38.011.267  70.142.191 47.733 120.081 198 572 107.672  70.370.516
Ticari Alacaklar 819.762 1.512.707 766.066 1.927.192 14.153  40.881 0 3.480.780
Diger Alacaklar 500 923 1.300 3.270 0 0 0 4.193
Diger Donen Varliklar 88.618 163.527 327.296 823.379 824 2.380 0 989.286
Duran Varhklar 9.158.810  16.900.753 5.038.372 12.675.032 0 0 121361  29.697.146
Diger Duran Varliklar 9.158.810  16.900.753 5.038.372 12.675.032 0 0 121.361  29.697.146

TOPLAM VARLIKLAR 48.078.957  88.720.101 6.180.767 15.548.954  15.175 43.833  229.033 104.541.921

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli 10045733 35145089 710015 1.786.185 0 0 31668  36.962.942
Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar 8520823  15.723.474 55313  139.152 0 0 0 15862626
Ticari Borlar 3833337  7.073656 630748 1586.772 0 0 31668  8.692.096
Diger Borglar 5002000  9.230.191 0 0 0 0 0 9230101
Diger Kisa Vadeli 1689573  3117.768 23954  60.261 0 0 0 3.178.029
Yikiimlilikler
Uzun Vadeli 15919572  29.376.387 0 0 0 0 0 29.376.387
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 10.419.572 19.227.237 0 0 0 0 0 19.227.237
Diger Borglar 5.500.000  10.149.150 0 0 0 0 0  10.149.150
TOPLAM
VOKEMLULUKLER 34.965.305 64521476 710015 1.786.185 0 0 31668  66.339.329
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NET YABANCI PARA 13.113.652  24.198.625 5.470.752 13.762.769  15.175 43.833 197.365  38.202.592

POZiSYONU
31.12.2010
ABD DOLARI AVRO GBP DIGER TOPLAM
0z 0z 0z
DpOViz T pOViz T DpOViz T T T
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 9.887.963  15.286.792 1.051.261 2.154.142 25.469  60.837 5740  17.507.511
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.118.849  14.097.742 13.543 27.753 129 307 5740  14.131.542
Ticari Alacaklar 509.055 786.999  691.490 1.416.933 21525  51.416 0 2.255.348
Diger Alacaklar 500 773 1.300 2.664 0 0 0 3.437
Diger Dénen Varliklar 259.559 401.278  344.928 706.792  3.815 9.114 0 1.117.184
Duran Varliklar 5.743.095 8.878.824 5.467.632 11.203.725 0 0 0  20.082.549
Diger Duran Varliklar 5.743.095 8.878.824 5.467.632 11.203.725 0 0 0  20.082.549

TOPLAM VARLIKLAR 15.631.058  24.165.616 6.518.893 13.357.867  25.469 60.837 5740  37.590.060

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli 20506.827 31703551 1419.111 2907.902 1000 2389  7.774 34621616
Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar 10.887.578  16.832.196 250919  532.601 0 0 0 17.364.797
Ticari Borclar 4205011 6500947 1.159.192 2375301  1.000 2389  7.774  8.886.411
Diger Borglar 5.002.250 7.733.474 0 0 0 0 0 7.733.474
Diger Kisa Vadeli 411.988 636.934 0 0 0 0 0 636.934
Yikimlilikler
Uzun Vadeli 21713391  33.568.903 0 0 0 0 0 33568903
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 16.213.391  25.065.903 0 0 0 0 0  25.065.903
Diger Borglar 5500.000  8.503.000 0 0 0 0 0  8503.000
TOPLAM
VOKEMLOLUKLER 42220218 65272454 1419111 2907.902 1.000 2389  7.774  68.190519

NET YABANCI PARA

POZISYONU (26.589.160) (41.106.838) 5.099.782 10.449.965  24.469 58.448 (2.034) (30.600.459)

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarinin 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle toplam ihracat ve ithalat
tutarlar asagidaki gibidir;

e 30.09.2011
DIGER TOPLAM
usD TL EUR TL GBP TL TL TL
ihracat 15.667.018 24.838.038 9.485.769 21.530.761 8530  24.637 0 46.393.436

ithalat 1.103.605 1.740.244 6.735.082 15.482.463 1.017.390 2.622.986 1.265.826 21.111.519

e 31.12.2010
DIGER TOPLAM
usD TL EUR TL GBP TL TL L
ihracat 55.039.275 82.597.398 8.695.889 17.335.409 27.960 65.558 0 99.998.365

ithalat 2.827.504 4414874 7.456.196 15.372.090 470.704 1.203.231 3.526.417 24.516.612
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Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani
asagidaki gibidir (TL);

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Toplam Doviz Yiikiimliiligiiniin Hedge edilme oran1 % % 0,00 % 0,00

e Siipheli Alacaklar Riski
Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar, rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in kargilik ayirmustir.
o Likidite Riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitede kredi
saglayicilarinin erigebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Ana Ortaklik ve bagh ortakliklar,
kisa vadeli finansal araglarini, 6rnegin ticari alacaklarini, nakte ¢evirerek kendisine fon yaratmaktadir.

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarmin finansal varliklarinin ve
ylikiimliiliiklerinin vadelere gore dagilimi asagidaki gibidir (TL);

30.09.2011 31.12.2010
1-12 aya - 1-12 aya R
Kadar 1 yiliizeri  Toplam Kadar 1 yiliizeri  Toplam
Varhiklar 597.799.611 505.010 598.304.621 329.412.109 172.549 329.584.658
Nakit ve Nakit Benzerleri  566.669.569 0 566.669.569 296.070.357 0 296.070.357
Finansal Yatirimlar 0 46.000 46.000 0 0 0
Ticari Alacaklar 19.155.665 0 19.155.665  23.131.381 0 23.131.381
Diger Alacaklar 11.974.377 459.010 12.433.387  10.210.371 172.549  10.382.920
Yiikiimliiliikler 70.261.296 29.376.387 99.637.683 104.000.909 33.568.902 137.569.811
Finansal Borglar 15.862.626 19.227.237 35.089.863  17.367.483 25.065.902 42.433.385
Ticari Borglar 35.253.316 0 35.253.316  37.638.935 0 37.638.935
Diger Borglar 19.145.354 10.149.150 29.294.504  48.994.491 8.503.000 57.497.491

e Kars1 Taraf Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar hari¢) i¢in ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

e Faiz Riski

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin, banka kredi sdzlesmeleri agirlikli TL kredileri olup, bir kismida ABD Dolari
bazindadir. Kisa ve uzun vadeli kredilerin faiz oranlari sabittir. Kredilerin tamami1 konut ve tasit kredilerinden
olusmaktadir.

DiPNOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklari, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini
diisiinmektedir. Makul deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan
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armdirilmig olarak el degistirdigi deger olup, dncelikle ilgili varligin borsa degeri, borsa degerinin olusmamasi
durumunda ise degerleme giiniinde bu tanima uygun alim satim degeri, makul deger olarak kabul edilir.

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarinin finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Finansal
Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar” (2.12) “Finansal Araclar” dipnotunda agiklanmaktadir.

DIPNOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
30.09.2011

Yoktur.

31.12.2010

11.08.2010 tarihinde Grup Bagli Ortakliklarindan Koza Altin isletmeleri A.S.’nin Yoénetim Kurulu karari
geregince, %99,79 oraniyla kontrol edilen Sirketin baglh ortakligi Koza Ipek Madencilik Sanayi ve Ticaret
A.S.nin (Newmont Altin) 30.09.2010 tarihli bilancosu esas alinarak mevcut aktif ve pasiflerinin, TTK,
Kurumlar Vergisi Kanunu ve SPK’nin ilgili hikkiimleri uyarinca tasfiyesiz infisah yoluyla, bir biitiin halinde
devir alinmas: suretiyle, Sirket ile birlestirilmesine ve SPK’ya konu ile ilgili olarak gerekli basvurularin
yapilmasina karar verilmistir. S6z konusu bagvuru SPK tarfindan 20.01.2011 tarihinde kabul edilmistir. Koza
Ipek Madencilik Sanayi ve Ticaret A.Snin 01.03.2011 tarihinde yapilan Genel Kurulu ile devir islemi
gerceklesmis, 04.03.2011 tarih ve 7765 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde tescil islemi ilan olunmustur.

01.01.2011 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 2.623,23 TL’ye yiikselmistir.

DIPNOT 41 — FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

30.09.2011

o Konakli Metal Madencilik San. Tic. A.S. 20.05.2011 tarihinde Ticaret Sicil de tescil ve 25.05.2011
tarihli T.Ticaret Sicil Gazetesinde yayilanarak kurulmustur. Dolayli Bagl Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S.
yeni kurulan girketin %58 hissesine sahiptir. Gayri faal oldugu i¢in konsolidasyon kapsamina alinmamastir.

e 6111 Sayili Kanun kapsaminda ;

Ana Ortaklik tarafindan Eyliil 2002 ve Aralik 2003 Dénemine ait KDV 118.328 TL tutarindaki vergi ve 354.984
TL tutarindaki ceza, Vergi Mahkemisinde siiren dava temyiz agamasinda iken 6111 Sayili Kanun Kapsaminda
vergi ve cezast ana verginin %20 si olan 23.665,76 TL ve TEFE/TUFE ilavesi 16.340,41 TL olmak iizere
toplam 40.006,17 TL 6denmis olup daha Once ayrilan dava karsiligi (31.12.2010 tarihi itibariyle karsilik
tutar1:799.690,22 TL) iptal edilmistir.

Bagl Ortaklik Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. 2006 — 2007 — 2008 — 2009 Dénemleri igin
5.487.704,68 TL tutarinda Katma Deger Vergisi Matrah artiriminda bulunulmus, 117.905 TL 6denmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik ATP insaat ve Ticaret A.S. 2006 — 2007 - 2008 Déonemler i¢in 62.200,00 TL tutarinda
Kurumlar Vergisi Matrah artirirminda ve 3.955.624,87 TL tutarinda 2006 — 2007 — 2008 — 2009 Dénemleri igin
Katma Deger Vergisi Matrah artiriminda bulunulmus, Kurumlar Vergisi 9.330 TL ve KDV i¢in 81.995 TL
o0denmistir.

Dolayli Bagli Ortaklik Keyland Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. 2007 — 2008 - 2009 Dénemler igin 67.550 TL
tutarinda Kurumlar Vergisi Matrah artinminda ve 2006 — 2007 — 2008 — 2009 Doénemleri i¢in 1.021 TL tutarinda
Katma Deger Vergisi Matrah artiriminda bulunulmus, Kurumlar Vergisi 10.133 TL ve KDV i¢in 15 TL
O0denmistir.

31.12.2010

Grubun 24.03.2011 tarihli KAP’a yaptig1 6zel durum agiklamasinda, Grup Sirketlerinden, ipek Dogal Enerji
Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S., Koza Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A.S., Koza Ipek Holding
A.S. ve ATP Insaat ve Ticaret A.S.nin Koza Altin Isletmeleri A.S.deki hisselerin ilk halka arzi1 sirasinda ve daha
sonra stabilizasyon islemleri kapsaminda satin aldiklar1 hisselerin kurumsal yatirimcilara IMKB Toptan Satislar
Pazari'nda satisina iliskin Yonetim Kurulu kararlari almis bulundugu, satisa konu hisselerin toplam nominal
tutart 16.828.532 lot olup, satis fiyat1 belirlendikten sonra ayrica 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulacagi
belirtilmistir.
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Satig islemlerin baslatilmasina dair karar alan ortaklara ait hisselerin nominal tutarlarinin girketler arasinda
dagilimi su sekildedir; Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. 3.033.395 lot, Ipek Dogal Enerji
Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. 2.912.061 lot, Koza Ipek Holding A.S. 5.441.538 lot ve ATP insaat ve
Ticaret A.S. 5.441.538 lottur. Planlanan satigin gerceklesmesi durumunda Koza Altin Isletmeleri A.S.
hisselerinin %70'nin kontrolii Koza-Ipek Holding ve istiraklerinin elinde bulunmaya devam edecektir. Grubun
25.03.2011 tarihli 6zel durum agiklamasinda "Satigsa konu hisselerin toplam nominal tutar1 16.828.532 lot olup,
satig 1. Seans kapanis fiyatina gore %3,7 iskonto ile hisse basina 19.50 TL iizerinden gerceklestigi belirtilmis,
satig tutar1 ise 328.156.374 TL olmustur.
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